Inwestycje alternatywne



Finanse w teorli: 0szczedzanie na start

T ovemmneto e s seteemmmeeormmey |

Oszczedzanie to zaniechanie konsumpcji biezgcej na rzecz konsumpciji
przysztej. Innymi stowy oznacza to, ze nie wydamy teraz wszystkich
pieniedzy, zeby miec je na pozniej.

=


https://www.youtube.com/watch?v=bGZh67VRQV0

Czym jest konsumpcja?

o

W ekonomii, konsumpcja to wydatki gospodarstw domowych na zakup doébr.
Innymi stowy, to kupowanie i uzywanie rzeczy, ktére sg nam potrzebne lub
ktore chcemy mie¢. Na przyktad, kiedy twoi rodzice kupujg ubrania,
zywnoscC, ptacg za rachunki za prad czy telefon, to wszystko jest
konsumpcja. To znaczy, ze ponosimy wydatki, zeby mie¢ r6zne produkty lub
ustugi, ktore pozwalajg zaspokoiC nasze potrzeby.



Skad sie biorg oszczednosci?

Podstawowym zrodtem
oszczednosci sg dochody
Z pracy, dziatalnosci
gospodarczej, inwestyciji.
Oszczednosci  powstaja,
gdy dochody przekraczajg
wydatki.

Wykres 1. Sytuacja materialna gospodarstw domowych w
Polsce
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http://www.ekonomiawprzykladach.pl/2015/02/chcesz-wiecej-oszczedzac-jest-na-to-apka.html
http://www.ekonomiawprzykladach.pl/2015/02/chcesz-wiecej-oszczedzac-jest-na-to-apka.html
https://www.youtube.com/watch?v=-8QAW-r0nos
https://www.youtube.com/watch?v=-8QAW-r0nos
https://www.youtube.com/watch?v=-8QAW-r0nos

Oszczedzanie w teoril

Istnieje wiele teorii oszczedzania, ktére ttumaczg, jak i dlaczego ludzie |I

odktadajg pienigdze na przysztos¢. Kazda z tych teorii moze pomaoc lepiegj
zrozumiec, jak zarzgdzac swoimi finansami, m.in.:

* hipoteza dochodu absolutnego,

* hipoteza cyklu zycia,

* hipoteza dochodu permanentnego,

* teorie psychologiczne i socjologiczne,

teorie behawioralne.



Oszczedzanie w teoril

Hipoteza dochodu absolutnego (J. M. Keynes) — ludzie majag statg sktonnos¢ do konsumpcji. Gdy zarabiajg wiecej, ich
wydatki rosng tylko w niewielkim stopniu. Wzrost dochoddéw prowadzi wiec do wzrostu oszczednosci. Subiektywne
motywy oszczedzania wg Keynesa:

= 0ostroznoscé,

" przezornosg,

= cheé zwiekszenia dobrobytu,

= wyrachowanie,

= potrzeba niezaleznosci,

" przedsiebiorczosc,

= chec skorzystania z wyzszej stopy procentowej,

= skgpstwo.



Oszczedzanie w teoril

L

Hipoteza cyklu zycia (Modigliani, Ando) — w zyciu jednostki sg dwa okresy
— aktywnosci zawodowej i emerytury. Cztowiek dgzy do utrzymania statego
poziomu konsumpcji w obu tych okresach. W zwiazku z tym, w pierwszym
z nich gromadzi oszczednosci, a w drugim konsumuje dochody, jakie on
przynosi. Poziom konsumpcji zalezy od poziomu dochodu i zgromadzonego

wczesniej majatku.



Oszczedzanie w teoril

L

Hipoteza dochodu permanentnego (Friedman) — poziom wydatkow
konsumpcyjnych zalezy od przecietnego dochodu, jaki jednostka spodziewa
sie uzyskac w trakcie catego zycia. Przejsciowe zmiany dochoddéw nie

wptywajg na poziom konsumpcii.



Oszczedzanie w teoril

L

Teorie psychologiczne i socjologiczne:

= o0szczedzanie zalezy od tego, czy umiemy i chcemy oszczedzacé, co wymaga silnej woli i
wytrwatosci. Kazdy oszczedza inaczej i ma swoj wtasny sposob na oszczedzanie;

= kupowanie i uzywanie rzeczy jest wazne w zyciu spotecznym. Dzieki temu ludzie mogg sie
wyrozniac lub zyskiwaé aprobate innych;

= sktonnos¢ do oszczedzania jest pozytywnie skorelowana z pozycjag spoteczng - ludzie, ktérzy
majg lepszg prace i wiecej zarabiajg, zazwyczaj oszczedzajg wiecej pieniedzy.

Teorie behawioralne - ludzie nie zawsze podejmujg racjonalne decyzje i nie zawsze wiedzg
wszystko, a ich oszczednosci zalezg od ich wtasnych decyzji oraz tego, co sie dzieje wokadt nich.



Co wptywa na sktonnos¢ do oszczedzania?

* Czynniki osobowe - wiek, status rodziny, wyksztatcenie, ptecé, liczba osdb na utrzymaniu

* Czynniki ekonomiczne — wielkos¢é majatku, poziom regularnych dochodéw, stabilnosé
zatrudnienia

* Czynniki inwestycyjno-finansowe - struktura aktywow (czyli to, co ktos$ posiada np. gotéwka,
samochody), cel oszczedzania, doswiadczenie inwestycyjne, ocena obecnej sytuaciji
finansowej

* Czynniki edukacyjne — poziom wiedzy ekonomicznej, rozumienie ryzyka inwestycyjnego,
znajomos¢ instrumentow finansowych

* Czynniki psychologiczne — awersja do ryzyka, zaufanie do systemu finansowego, pewnos¢
siebie w podejmowaniu decyzji finansowych



Struktura
0szczednoscli

Polakow '




Tabela 1. Struktura aktywow Zréato: NBR, Rozwd] systemu

finansowego w Polsce w 2022 .,

. s
finansowych Polakow Waiszalvei2025;
2019 2020 2021 2022
Wartosc aktywow finansowych gospodarstw domowych (w mid zt)

Depozyty bankowe 898.1 993.8 10599 10944
Depozyty w SKOK-ach 8,7 8,9 9.4 9,3
Tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 1470 1521 165,6 1344
Z tytutu ubezpieczen na zycie (w tym UFK)? 60,9 62,7 57.5 459
Skarbowe papiery wartosciowe 27.4 40,8 55.1 87.9
Nieskarbowe papiery wartosciowe 5,6 3,2 1,6 2,7
Akcje notowane na rynkach GPW 56,2 80,8 89,0 80,3
Gotowka w obiegu (bez kas bankow) 2191 301,0 334 .1 347.8
Ogotem 1423,0 1643,3 1772,2 1802,7
Depozyty bankowe 63,1 60,5 59,8 60,7
Depozyty w SKOK-ach 0,6 0,5 0,5 0,5
Tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 104 9.3 9.4 7.5
Z tytutu ubezpieczen na Zycie (w tym UFK)? 43 38 3,2 2,5
Skarbowe papiery wartosciowe 1.9 2.5 3.1 4.9
Nieskarbowe papiery wartosciowe 04 0,2 0,1 0.1
Akcje notowane na rynkach GPW 39 49 5,0 45

Gotéwka w obiegu (bez kas bankow) 154 18.3 18,9 19,3



Struktura aktywow finansowych Polakow

L

Najwiekszy udziat w aktywach finansowych gospodarstw domowych stanowig depozyty
bankowe. Na przestrzeni kilku lat ich udziat minimalnie spadt.

Najwyzszy wzrost udziatu (o 158%) odnotowaty skarbowe papier wartosciowe (np. obligacje
skarbowe), natomiast najwiekszy spadek udziatu (o 28%) zanotowaty tytuty uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych.



https://www.bankier.pl/smart/co-to-jest-depozyt-czym-depozyt-bankowy-rozni-sie-od-lokaty
https://www.bankier.pl/smart/co-to-jest-depozyt-czym-depozyt-bankowy-rozni-sie-od-lokaty
https://www.sejm.gov.pl/sejm10.nsf/BASLeksykon.xsp?id=E094A77596DC3EA4C1257A620035CAE5&litera=S
https://www.bosbank.pl/__data/assets/pdf_file/0018/22761/Opis-instrumentow-finansowych-objetych-wymogami-MiFID-II-dla-tytulow-uczestnictwa.pdf
https://www.bosbank.pl/__data/assets/pdf_file/0018/22761/Opis-instrumentow-finansowych-objetych-wymogami-MiFID-II-dla-tytulow-uczestnictwa.pdf

Wykres 2. Najpopularniejsze formy Zrédto: Opracowanie wlasne na

podstawie badania ,,Strategie

OSZCZdea N |a finansowe Polakéw”,

e

m lokaty = ROR mdobratrwate m walutyobce ® kontaoszczednosciowe



Najpopularniejsze formy oszczedzania

L

Wedtug badania VeloBank, najpopularniejszg metodg oszczedzania s3
konta oszczednosciowe i RORy. Polacy chetnie korzystajg z lokat. Duze
znaczenie majg takze dobra trwate, takie jak nieruchomosci, czy ztoto.



https://www.velobank.pl/klienci-indywidualni/biuro-prasowe/velobadanie-polacy-wlaczyli-tryb-oszczedzanie-73-osob-gromadzi-srodki-na-przyszlosc.html
https://businessinsider.com.pl/poradnik-finansowy/oszczedzanie/konto-oszczednosciowe-definicja-zalety-i-najwazniejsze-informacje/9j66c8m
https://mubi.pl/poradniki/rachunek-ror/
https://www.bankier.pl/smart/co-to-jest-lokata-bankowa-jak-wybrac-najlepsza-lokate-bankowa

Czym sg inwestycje?

Inwestowanie to proces polegajacy na rezygnacji z biezgcej

konsumpcji w celu uzyskania przysztych, niepewnych korzysci

Inwestycje mozna podzieli¢ na:

e klasyczne
e alternatywne


https://www.youtube.com/watch?v=F4O6S2yGijU

Roznice miedzy inwestycjami klasycznymi a
alternatywnymi

L

* Inwestycje alternatywne to wszystkie rodzaje inwestycji, ktore nie s3g
inwestycjami tradycyjnymi, a wiec inwestycjami w klasyczne instrumenty rynku
finansowego, takie jak Waluty, akcje czy obligacje.

* Czesto sg zwigzane z instrumentami finansowymi (np. ETF na kryptowaluty).

* Ceny inwestycji alternatywnych zmieniajg sie¢ odwrotnie do cen inwestycji
tradycyjnych. Jesli ceny tradycyjnych inwestycji rosng, ceny alternatywnych
iInwestycji zazwyczaj spadajg i odwrotnie.

* |Inwestycjom alternatywnym czesto towarzyszy wysokie ryzyko.



https://www.vaneck.com/pl/pl/etf-krypto/

Motywy inwestowania w inwestycje
alternatywne

* Srodowisko niskich stép procentowych - tradycyjne mstrument%/ finansowe przynoszg niewielkie zyski,
poniewaz banki oferUJa nlzsze odsetki na lokatach i kontach oszczednosciowych. To oznacza, ze
oszczednosci ,,zarabiajg mniej”.

* Dywersyfikacja portfela inwestycyjnego (strategia polegajgca na roztozeniu swoich inwestycji na rozne
rodzaje aktywow, aby zmniejszy¢ ryzyko) i zabezpieczenie sie przed wahaniami koniunktury

* Poszukiwanie instrumentow dtugoterminowego inwestowania, np. zakup nieruchomosci
* Poszukiwanie nowoczesnych instrumentow finansowych, np. ETF na kryptowaluty

* Lgczenie pasji z inwestycjami, np. numizmaty

* Moda, np. NFT (ang. non-fungible token)

* Spekulacja, czyli cheé osiggania szybkiego zysku np. kryptowaluty


https://www.sejm.gov.pl/sejm8.nsf/BASLeksykon.xsp?id=6C80D58694A2838FC1257A750038ECC1&litera=S

Wykre S 3 . M Otywy i nwe Stij i Zrédto: Inwestycje alternatywne. Badanie

inwestorow 2012r.,
https://www.bankier.pl/static/att/90000/25

alternatywnych 42550 RAPORT.pa

Ktore z ponizszych parametrow s3 kluczowe przy podejmowaniu
decyzji inwestycyjnych?

duia zmiennosc notowan

moiliwosc inwestowania z diwignia finansowg

moiliwosé zarabiania w przypadku spadku wartosci (krotka sprzedaz)
inwestycja w fizyczne obiekty

moiliwosé cigglego monitorowania bieigcych wynikdw

wysoka ptynnosc inwestycji

gwarancja rwrotu kapitatu

bezpieczerstwo

szansa na wysoka stope zwrotu

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

® procent wskazan ankietowanych (maks. 3 wskazania)



Motywy inwestycji alternatywnych

L

Wyniki badania pokazujg, ze najwazniejszym czynnikiem branym pod uwage
przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych jest szansa na wysokag stope
zwrotu. Drugim najwazniejszym parametrem jest bezpieczenstwo, ktorego
poziom jest jednak zazwyczaj odwrotnie proporcjonalny do stopy zwrotu
z inwestycji. Bardzo wazne dla inwestorow sg takze gwarancja zwrotu
kapitatu oraz wysoka ptynnos¢ notowan, co ogranicza ryzyko duzych start.



Podziat inwestycji
alternatywnych

Inwestycje alternatywne mozna podzielic na
finansowe, czyli aktywa finansowe (np.
kryptowaluty) oraz niefinansowe, ktore maja
wartos¢ ze wzgledu na ich fizyczne wtasciwosci,
estetyke, historie lub rzadkosé. Sg to np. dzieta
sztuki, numizmatyka (monety), wino, antyki.

Do aktywow niefinansowych mozna zaliczy¢ aktywa
emocjonalne, ktdre majg wartoS¢ nie tylko
materialng, ale réwniez emocjonalng lub
estetyczng dla inwestora. Inwestycje w towary i
surowce obejmujg natomiast fizyczne aktywa
uzywane w produkcji débr i ustug (np. ropa
naftowa).

inwestycje

alternatywne

niefinansowe finansowe

towary i
surowce

inwestycje

emocjonalne




Podziat inwestycji
alternatywnych

Inwestycje alternatywne mozna podzielic¢ takze
na bezposrednie i posrednie. Inwestycje
posrednie polegajg na tym, ze korzystasz

z pomocy profesjonalistéw, ktdrzy pobierajg
optaty za swoje ustugi. W przypadku inwestycji
bezposrednich sam przechowujesz swoje
inwestycje i podejmujesz wszystkie decyzje,
dzieki czemu nie ptacisz prowizji ani optat za
zarzadzanie czy doradztwo. Jednak model
bezposredni wymaga od Ciebie duzej wiedzy o
rynku i poswiecenia sporej ilosci czasu.

inwestycje

alternatywne

bezposrednie

posrednie

fundusze rynku
nieruchomosci

fundusze lokujace
w aktywa rzeczowe

fundusze

sUrowcowe i
towarowe




/Zalety inwestycji alternatywnych

* Uniezaleznienie efektow inwestycji od tendencji na rynku finansowym i koniunktury
gospodarczej

* Dobra ochrona przed inflacjg

* Mozliwosé dywersyfikacji portfela inwestycyjnego
* Dtugi horyzont inwestycyjny

» Korzysci podatkowe

* Niektére inwestycje alternatywne, jak dzieta sztuki czy kolekcjonowanie monet, majg
fizyczng forme. Oznacza to, ze nawet jesli rynek sie zatamie i ceny tych inwestycji spadna,
inwestor wcigz ma przedmiot, ktéry moze go cieszy¢ lub by¢é wartosciowy z innych
powodow.


https://businessinsider.com.pl/gielda/rynek-finansowy-czym-jest/6ffsy8f
https://stat.gov.pl/metainformacje/slownik-pojec/pojecia-stosowane-w-statystyce-publicznej/2076,pojecie.html
https://stat.gov.pl/metainformacje/slownik-pojec/pojecia-stosowane-w-statystyce-publicznej/2076,pojecie.html

Wady inwestycji alternatywnych

* Niska ptynnosc rynku - na rynkach moze by¢ mato zawieranych transakcji (niska ptynnosc), przez co jest potencjalnie bardziej
niebezpieczny dla tych, ktérzy chcg inwestowac

* Bardzo dtugoterminowe podejscie do inwestowania (dtugi horyzont inwestycyjny), szczegolnie
w przypadku inwestycji opartych na emocjach

* Bariery wejscia na rynek - inwestowanie wymaga duzo pieniedzy oraz wiedzy, zeby zaczg¢ inwestowac

* Dlainwestowania na mniejszych rynkach aktywow alternatywnych potrzebna jest doktadna wiedza
o konkretnych instrumentach

* Duzarola mody, zwtaszcza w inwestycjach emocjonalnych
* Przy czesci inwestycji (dzieta sztuki, monety itp.) ograniczona mozliwos¢ transferéw za granice
* Trudnosci w obiektywnej ocenie osiggnietych efektow inwestowania

* Rynek moze by¢ mato przejrzysty i trudny do zrozumienia, a takze kluczowe sg zachowania ludzi.


https://www.mbank.pl/mbank-news/finansowe-abc/czym-jest-horyzont-inwestycyjny-i-kiedy-jest-rozsadny.html

Ryzyko inwestycji alternatywnych

L

* Ryzyko ptynnosci: Inwestycje alternatywne czgsto sg mniej ptynne niz tradycyjne
aktywa. Oznacza to, ze mogg byC trudniejsze do sprzedazy
w krotkim czasie bez znacznej utraty wartosci. Przyktady to nieruchomosci,
fundusze private equity, czy sztuka.

* Ryzyko wyceny: Wycena inwestycji alternatywnych moze byC trudniejsza
| mniej przejrzysta. Brak regularnych notowan rynkowych moze prowadzi¢ do
niepewnosci co do rzeczywiste] wartosci aktywow. Dotyczy to zwtaszcza
inwestycji w startupy, fundusze hedgingowe, czy unikatowe przedmioty
kolekcjonerskie.



Ryzyko inwestycji alternatywnych

L

* Ryzyko regulacyjne: Inwestycje alternatywne czesto podlegajg mniejszej
regulacji niz tradycyjne rynki finansowe. Brak przejrzystosci i standardow moze
prowadzi¢ do wiekszego ryzyka oszustw lub nieprawidtowosci.

* Ryzyko rynkowe: Chociaz inwestycje alternatywne mogg oferowac
dywersyfikacje, sg one nadal podatne na ryzyka rynkowe, takie jak zmiany stép
procentowych, zmiennos¢ gospodarcza czy ryzyko systemowe. Na przyktad,
rynek nieruchomosci moze by¢ dotkniety kryzysami finansowymi, a inwestycje w
towary sg narazone na wahania cen.



Ryzyko inwestycji alternatywnych

L

* Ryzyko operacyjne: Inwestycje alternatywne moga wigzac sie z bardziej
skomplikowanymi operacjami, co zwieksza ryzyko bteddéw operacyjnych,
cyberatakéw lub problemow z administracja.

* Ryzyko koncentracji: Inwestorzy moga by¢ narazeni na wyzsze ryzyko,
jesli zbyt duza czes¢ ich portfela jest ulokowana w inwestycjach
alternatywnych. Brak odpowiedniej dywersyfikacji moze prowadzi¢ do
wiekszej zmiennosci zwrotow.



Zrédta:

 Banasik, M. (2016). Inwestycje alternatywne—problem definiowania oraz ich znaczenie w czasach
kryzysu. W: J. Szostak,(red), Finanse dzis i jutro—szanse, wyzwania i zagrozenia, 109-129.

 Begg, D. K., Fischer, S., Dornbusch, R., Rapacki, R., & Czarny, B. (1993). Ekonomia: makroekonomia.
Panstwowe Wydawnictwo Ekonomiczne.

« Jagielnicki, A. (2011). Inwestycje alternatywne: pierwsze kroki na rynku pozagietdowym. Wydawnictwo"
Helion".

« Kasprzak-Czelej, A. (2013). Mozliwosci dywersyfikacji ryzyka z wykorzystaniem inwestycji
alternatywnych. Zarzgdzanie i Finanse, 4(2), 255-266.

« Pastusiak, R. (2013). Inwestycje alternatywne i ich znaczenie na polskim rynku kapitatowym. Finanse, Rynki
Finansowe, Ubezpieczenia, (63), 369-378.

« Zalega, T. (2007). Mechanizm zachowania sie konsumenta na rynku w ujeciu makroekonomicznych
koncepcji konsumpciji. Studia i Materiaty, 5(2), 86-95.
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