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Recenzja
dotyczaca osiagnieé naukowych Pani dr Anny Korzeniowskiej ubiegajgcej sig o nadanie
stopnia doktora habilitowanego w
dziedzinie nauk spofecznych w dyscyplinie ekonomia i finanse

Recenzja skiada sie z 6 punktdow:

— Podstawy formalno-prawne sporzgdzenia recenzji oraz otrzymana dokumentacja
(pkt.1),

— Ogbina charakterystyka Habilitantki (pkt.2),

— Qcena gldwnego osiagniecia naukowego (pkt.3},

— QOcena istotnej aktywnosci naukowej poza gtéwnym osiagnieciem (pkt. 4),

— Ocena pozostatej aktywnosci Habilitantki (pkt. 5),

- Konkluzja (pkt 6.).

1. Uwagi wstepne — informacje o przepisach | otrzymanych dokumentach

Podstawa przygotowania recenzji byly obowiazujgce regulacje prawne, a zwlaszcza zapisy
ustawy z dnia 20 lipca 2018 r. Prowo o szkolnictwie wyZszym (Dz.U. 2021, poz. 478, tj.),
dokument Regulamin przeprowadzenia postepowant w sprawie nadania stopnia doktora
habilitowanego w Uniwersytecie Marii Curie-Skfodowskiej w Lublinie stanowigcy zatacznik do
Uchwaty Nr XXIV; 29.16/19 Senatu Uniwersytetu Marii Curie-Skiodowskiej w Lublinie z dnia 25
wrzesnia 2019 r., uchwata nr 5/11/2021 Rady Naukowej Instytutu Ekonomii i Finansow
Whydziatu Ekonomicznego Uniwersytetu Marii Curie-Sklodowskiej w Lublinie z dnia 18
listopada 2021 roku w sprawie powofania Komisji habilitacyjnej w postepowaniu w sprawie
nadania stopnia doktora habilitowanego dr Annie Korzeniowskiej w dziedzinie nauk
spofecznych w dyscyplinie ekonomia i finanse na podstawie, ktdrej powierzono mi funkcje
recenzenta oraz wymagan dokumentacyjnych Rady Doskonatosci Naukowej wnioskow w
sprawie nadania stopnia doktora habilitowanego.

Recenzja wykonana zostata na podstawie ponizszych dokumentdw, przygotowanych przez
Habilitantke:

— wniosek Habilitantki o przeprowadzenie postgpowania habilitacyjnego w dziedzinie
nauk spotecznych w dyscyplinie ekonomia i finanse,

— dane Whnioskodawcy,

— kopia dokumentu potwierdzajacego posiadanie stopnia doktora,

— autoreferat przedstawiajqcy opis dorobku i osiggniec naukowych (zatacznik 3},

— wykaz osiggniec naukowych albo artystycznych, stanowigcych znaczny wiktad w rozwdj
okreslonej dyscypliny (zatacznik 4), ‘




— potwierdzenia aktywnosci naukowej, opisanej w pkt 5.5 autoreferatu, realizowanej we
wspoélpracy z innymi uczelniami i instytucjami naukowymi, w tym zagranicznymi,

— oswiadczenia wspétautoréw o ich wkiadzie w publikacje wymienione w pkt. Il wykazu
osiagniec,

— monografia pt. "Determinanty a wielkos¢ oszczednosci gospodarstw domowych w
krajach Unii Europejskiej - podobieristwa i roznice", wydana przez Wydawnictwo
Uniwersytetu Marii Curie-Sktodowskiej, Lublin 2021, 1SBN 978-83-9467-8, 55.319 -
wersja papierowa, '

— nosnik elektroniczny (pendrive) zawierajacy kopie sktadanych dokumentéw.

Przedtoiona dokumentacja zawiera materialy pozwalajgce na ocene dorobku naukowego
Pani dr Anny Korzeniowskiej i przygotowanie recenzji na potrzeby postepowania
habilitacyjnego.

2. Charakterystvka sylwetki Habilitantki - kwalifikacie i przebieg pracy zawodowej

Pani dr Anna Korzeniowska jest absolwentkg Wydziatu Ekonomicznego Uniwersytetu Marii
Curie-Sktodowskiej w Lublinie, gdzie w 1999 roku uzyskata tytut zawodowy magistra na
kierunku ekonomia. Stopiet doktora nauk ekonomicznych w zakresie ekonomii zostal Jej
nadany uchwata Rady Wydziaty Ekonomicznego Uniwersytetu Marii Curie-Sktodowskiej w
Lublinie w 2008 roku na podstawie przestawionej rozprawy doktorskiej pod tytutem
"Zastosowanie i mozliwosci rozwoju outsourcingu w bankach w Polsce", przygotowanej pod
kierunkiem naukowym prof. dr hab. Jerzego Wectawskiego. Ponadto, w tatach 2000-2001 Pani
dr Anna Korzeniowska odbyia studia podyplomowe "Controlling w zarzadzaniu firma" na
Wydziale Ekonomicznym Uniwersytetu Marii Curie-Skfodowskiej w Lublinie. Dodam takze, ze
w trakcie kariery akademickiej Habilitantka uczestniczyta w szeregu szkolen, debat oraz
webinariow podnoszacych wiedze z ekonomii, jednak giéwnie byly to projekty inicjowane
przez macierzysta uczelnie.

Od poczatku kariery zawodowej Habilitantka zwigzana jest z t3 sama jednostka naukowa, na
ktérej obronita prace magisterskg. W roku akademickim 2001/2002 Pani dr Anna
Korzeniowska rozpoczetfa prace na stanowisku asystenta w Zakiadzie Bankowosci Wydziatu
Ekonomicznego Uniwersytetu Marii Curie-Sktodowskiej w Lublinie i pracowata na tym
stanowisku do uzyskania tytuiu doktora nauk ekonomicznych w 2008 roku. Od 5.02.2009 roku
rozpoczeta prace na stanowisku adiunkta w Zaktadzie Bankowosci, ktory przeksztatcit sie w
Katedre Bankowosci z dniem 01.09.2009 roku oraz na Katedre Bankowosci i Rynkéw
Finansowych z dniem 01.20.2020. Prace na tym stanowisku kontynuuje do chwili obecne;j.

W otrzymanej dokumentacji nie byto informacji, aby Habilitantka ubiegata sie wczesniej o
nadanie stopnia doktora habilitowanego.

Stwierdzam, ze Pani dr Anna Korzeniowska spefnia wymég posiadania stopnia naukowego -
doktora.

3. Ocena monografii wskazanej przez Habilitantke jako osiggniecie naukowe, o ktdérym

mowa w art. 219 ust 1 pkt 2 ustawy Prawo o szkolnictwie wyiZszym i nauce

Recenzowana ksigika pt. "Determinanty a wielkos¢ oszczednosci gospodarstw domowych w
krajach Unii Europejskiej - podobienstwa i réznice" jest samodzielng monografia Pani dr Anny
Korzeniowskiej, wydang przez Wydawnictwo Uniwersytetu Marii Curie-Sktodowskiej w 2021.




Recenzentami wydawniczymi byli: prof. dr ha. Janina Harasim oraz dr hab. Michat Pietrzak,
prof. UMK.

Problem badawczy, cele i hipotezy

Rozprawa habilitacyjna liczy 319 stron, sklada sie z siedmiu rozdziatéw (z czego 2, rozdziaty 1
i 4 majg charakter teoretycznych studidw literaturowych, a pozostate 5, rozdziaty 2, 3, 5, 6, 7
s rozdziatami empirycznymi) poprzedzonych Wprowadzeniem i Zakonczeniem. Tekst
wiasciwy rézprawy jest uzupelniony o dos¢ bogatg literaturg, jak rownieZ spis tabel i
rysunkow.

Ze spraw formalnych, dos¢ ucigzliwa dla czytelnika moze byé struktura pracy, ktdrej graficzna
prezentacja znajduje sie¢ w Autoreferacie {s.11). Przenikanie sie rozwazanh teoretycznych i
empirycznych budzi moje zastrzezenia. Moge zrozumiec intencje Autorki wynikajaca z
wielowatkowosci procesu badawczego, ale w mojej opinii nalezaloby rozwazania teoretyczne
(rozdziaty 1 i 4} potraktowaé, jako pierwsza cze$¢ pracy (o charakterze teoretycznym),
natomiast pozostate rozdziaty empiryczne (2,3,5,6,7) okreslic, jako jej cze$¢ empiryczna. Poza
tym, ja osobiscie rozwazytbym przeniesienie czesci analiz statystycznych z rozdziatéw 51 6 do
stworzonego dia tego celu Aneksu i konsekwentnie ich pofaczenie. Wskazuje na to takze z tego
powodu, ie rozdzialy te, cho¢ wartosciowe poznawczo, to nie stuizyly Habilitantce
bezposrednio do weryfikacji hipotez czastkowych. Poza wskazanymi powyzej zastrzezeniami
dodatbym Spis najwazniejszych pojeé stosowanych w pracy (semantyka w samych stowach
finanse osobiste oraz oszczedzanie omawianych przyktadowo na s.21 i 36 bylyby wiasciwym
punktem wyjscia do jego stworzenia), podsumowania rozdziatéw w formie wnioskéw
koncowych syntezujacymi studia literaturowe lub badania empiryczne (zaznacze, ze Autorka
robi to jedynie w rozdziale 7 i czedciowo w 3). Poza powyiszymi, przyznam, e dodanie
kolorystyki do wszystkich rysunkéw utatwitoby ich interpretacje. Pomimo wskazanych
powyzej uwag (gtéwnie o charakterze uzupetniajacym i polemicznym), stwierdzam, ze obecna
struktura pozwolita Habilitantce na osiggniccie celdw badawczych oraz weryfikacje
postawionych hipotez.

Tematyka rozprawy jest skupiona wokot zagadnienia oszczednosci z perspektywy mikro i
makroekonomicznej, szczegdlinie ich struktury i zréznicowania w krajach Unii Europejskiej
{(UE), jak réwniez analizie wplywu szeregu determinant o charakterze zewngtrznym i
wewnetrznym na wskazane powyzej kategorie. Prace Autorka zakwalifikowata poprawnie do
badan o charakterze poréwnawczym i umiejscowita w obrebie finanséw gospodarstw
domowych (ujecie mikro). Aczkolwiek, Habilitantka uwzglednia w rozprawie takie watki
faczace oszczednosci z problematyka wzrostu gospodarczego (ujecie makro). Co takie uznaje
za zasadne i wartosciowe badawczo.

Zdefiniowanie oszczednosci | najwainiejszych determinant stanowi w rozprawie bardzo
istotny krok w prowadzeniu badari empirycznych, ktére, po pierwsze: dotyczyly analizy
wielkosci i struktury oszczednosci w krajach UE i na tej podstawie grupowane analizowanych
gospodarek wedtug podobieristw w ramach tych kategorii, po drugie: analizy determinant
zewnetrznych oraz grupowania analizowanych krajow z tej perspektywy, po trzecie: analizy
determinant wewnetrznych oraz grupowania krajow UE. Te trzy kroki pozwolity w dalszej
czesci na zbadanie relacji miedzy wielkoscig a gféwnymi sktadnikami oszczednosci
gospodarstw domowych (GD) UE a ich determinantami.

We wstepie do monografii sformulowano (s.13) giéwny cel pracy, jako: zbadanie relacji
miedzy wielkoscig, struktura oszczednosci gospodarstw domowych w krajach Unii
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Europejskiej a ich determinantami zewnetrznymi i wewnetrznymi w celu wytonienia grupy
krajéw jednorodnych pod tym wzgledem. Poza celem gtéwnym zostato sformutowanych 6
celow szczegdtowych (s.13). Mam w tym miejscu drobne zastrzezenie, Habilitantka nie grupuje
celéw ze wzgledu na cele poznawcze, merytoryczne czy tez aplikacyjne. Jednak, cel gtéwny i
szczegblowe w przewaiajacej wigkszosci zostaly prawidtowo sformutowane przez
Habilitantke. Z pozostalych watpliwosci, po pierwsze naleiatoby: umiejscowic cel gléwny w
czasie (zakres 2008-2018), po drugie: poszerzy¢ zakres analizowanych celdw i hipotez o
aspekty teoretyczne (chodby na podstawie metody przegladu systematycznego
dotychczasowego, teoretycznego dorobku), po trzecie: uwzglednié cele o charakterze
aplikacyjnym.

Wskazane powyiej cele byly realizowane droga weryfikacji hipotezy gléwnej, ktora zostata
sformutowana (s.14), jako: Zbiorowos$¢ krajéw Unii Europejskiej jest zréinicowana pod
wzgledem wielkosci i struktury oszczednosci gospodarstw domowych oraz ich determinant,
mozna jednak wskazaé wéréd tych krajéw podgrupy charakteryzujace sie podobieristwem w
omawianym zakresie. Ponadto, obok hipotezy gléwnej Habilitantka sformutowata réwniez 4
hipotezy szczegotowe (s.14), kitdre poddata weryfikacji w monografii. H1 i H2 byly
przedmiotem weryfikacji w rozdziale 2 natomiast hipotezy H3 i H4 przedmiotem badan w
rozdziale 7. Hipoteza gtéwna i hipotezy czastkowe sa w mojej opinii poprawne. Aczkolwiek
niektére z nich (szczegdlnie H3 jest wediug mojej opinii zbyt oczywista).

Wydaje mi sie réwniez, e praca bytaby jeszcze bardzie] wartosciowa gdyby Autorka
rozszerzyla zakres czasowy analizy o pierwsza dekade XX wieku. Mysle, ze moglibysmy
zaobserwowaé bardziej réznorodny wplyw choéby narzedzi polityki monetarnej oraz polityki
fiskalnej.

Struktura monografii, poruszane problemy i polemika z Habilitantkg

Wstep zawiera elementy istotne dla sformutowania problemu badawczego, celéw i hipotez
badawczych. Habilitantka wprowadza czytelnika w procedure badawcza (opisujac Zrodta i
wykorzystane dane i metody statystyczne), opisuje strukture pracy, cele i hipotezy {moja
opinie na ich temat wyrazitem w sekcji powyiej). Wstep uznaje za dos¢ poprawny. Moja
zasadnicza uwaga do niego (ale réwniez rozdziatéw teoretycznych i zakonczenia), dotyczy
braku precyzji i wnikliwosci w stosowanej literaturze {szczegélnie zagranicznej). Przyktadowo
(podaje jedynie kilka istotnych tekstéw) piszac o teoriach oszczedzania (s.10) Habilitantka dos¢
wybidrczo dobiera teorie i ich rozwiniecia (takze, co podkresle, nie wraca do nich w rozdziatach
teoretycznych rozprawy):

Rozwiniecia modelu Carrolla i Deatona:

Winter, J.K., Schiafmann, K., Rodepeter, R. (2012). Rules of Thumb in Life-cycle Saving Decisions. The Economic
Journal 122(560): 479-501.

Binswanger, J. {2012), Life Cycle Saving: Insights from the Perspective of Bounded Rationality, European Economic
Review, 56, 605-623.

Perspektywa makroekonomiczna praca Carolla z zakresu teorii oszczednosci buforowych:

Carroll, C.D. {1992). The buffer stock theory of saving: some macroeconomic evidence’, Brookings Papers on
Economic Activity, vol. 2, pp. 61— 135

Zagadnienia_historyczne oraz szerszy kontekst teorii oszczednosci buforowych w pracach
Deatona:




Deaton, A. {1992). Understanding Consumption, Oxford; Clarendon Press, roz.2, 4 (czesciowo), 6 {w
szczegdlnosci).

Deaton, A. {1992). Household saving in LDCs: credit markets, insurance and welfare, Scandinavian Journal of
Economics, vol. 94, pp. 253~ 73.

Aplikacyjny charakter prac poswieconych oszczedzaniu {tu perspektywa behawioralna):

Thaler, R.H. {1994}. Psychology and savings policies, American Economic Review, Papers & Proceedings, vol.
84(2), pp. 186-92. '

Thaler, R.H. Benartzi, S. {2004). Save more tomorrow: using behavioral economics to increase employee saving,
Journal of Political Economy, vol. 112, pp. $164— 87.

Benartzi, S. Thaler, R.H. (2007]), Heuristics and Biases in Retirement Savings Behavior, Journal of Economic
Perspectives, 21{3}, 81-104.

Za t3 niedokfadnoscia lub brakiem (aplikacyjny wymiar pracy do ktérego jeszcze powréce w
dalszej czesci recenzji) ida deklaratywne i spekulatywne stwierdzenia, ktére nie majg pokrycia
w cytowanej literaturze (w wigkszosci sg prawdziwe, ale nalezatoby je poprzed literatura).
Przyktadowo {s.12}: , Potwierdzajg to m.in. kolejne badania prowadzone przez Europejski Bank
Centrainy, we wspéipracy z ......."; ,,Cze$¢ prac ogranicza sie do badania roznic ... ",
Nalezatoby zadac pytania: Jakie badania doktadnie? Ktére z tych badan Habilitantka ma na
mysh? Przeciez na podstawie badari Europejskiego Banku Centralnego (szczegélnie przy
wspétpracy z Eurostat) powstato szereg ciekawych analiz np. prace Rochera i Stierle, ktdre

nota bene Habilitantka potem cytuje czy tez prace, ktérych nie cytuje, przyktadowo:

Rodriguez P., et al. {2016). Savings and investment behaviour in the euro area, Occasional Paper Series 167,
European Central Bank.

W rozdziale pierwszym pt. Oszczednosci juko element finanséw gospodarstw domowych
Autorka definiuje finanse gospodarstw domowych i pozycjonuje je w obrebie dyscypliny
ekonomia i finanse. Zadanie to ze wzgledu na uprzednio obowigzujagcy w Polsce podziat
ekonomii i finanséw nie jest zadaniem trywialnym. Poprawnie cytuje prace Xiao, ktéry podjat
udang probe umiejscowienia tej problematyki w ksiazce z 2008 roku oraz w 2016 (Autorka
wykorzystuje druga pozycje}. Za ciekawe i wartoéciowe uznaje wykorzystanie Google Books
Ngram Viewer jako metody typowej dla dynamicznie rozwijajgcej sie dyscypliny: ekonomii
narracji i rozwijanej przez nobliste Shillera (podwaliny dobrze opisane w jego ksigzce Narrative
Economics wydanej w 2019 nakfadem Princeton University Press). Pani dr Anna Korzeniowska
poprawnie korzysta z polskiego dorobku finanséw gospodarstw domowych, w szczegédinoéci
prac polskich ekonomistéw (Bywalca, Bogackiej-Kisiel, Harasim, Flejterskiego czy Swieckiej)
oraz czgiciowo psychologéw (Wasowicz-Kirylo oraz Maison). Z prac polskich psychologéw
brakuje mi opracowan szczegélnie Zaleskiewicza i Sokotowskiej. Cho¢ zamiennie stosuje
pojegcia ,decyzje finansowe”, i ,zachowania finansowe” nie wyjaéniajac réznic to akceptuje ten
fakt, gdyz ta niejednoznaczno$¢ dominuje w badaniach zagranicznych i polskich. W dalszej
czesci rozdziatu Autorka poprawnie definiuje decyzje finansowe gospodarstw domowych
podkreslajac role decyzji oszczednosciowych, opisuje strukture i skiadowe budzetu i bilansu
gospodarstw domowych. Nastepnie, Habilitantka zasadnie faczy problematyke oszczedzania z
finansami gospodarstw domowych i przechodzi do kluczowych zagadnien rozdziatu tj. definicji
oszczgdzania, teorii oszczedzania w ekonomii, a takze zwigzkéw oszczedzania z konsumpcja,
inwestycjami oraz procesem podejmowania decyzji. Rozdziat koriczy sie okreéleniem miar
oszczedzania. Doceniam wysitek intelektualny poniesiony przez Habilitantke, jednak mam
takie kilka uwag o charakterze polemicznym i krytycznym. Po pierwsze, nie do kofica
rozumiem sens wprowadzania w tak waskim zakresie zagadnien zwigzanych z jakoscia 2ycia i




ubéstwem (s.30) gdyz watek ten nie wnosi w tak plytkim ujeciu niczego w prowadzonej
dyskusji. Jesli juz Autorka podejmuje tematyke dochodu ekwiwalentnego to nalezatoby
wykorzysta¢ w wiekszym zakresie polski {(bardzo obszerny) dorobek naukowy w tym zakresie,

cytujac choéby wptywowe monografie w tym zakresie: Panek T.{2016). Jakosc¢ Zycia — od koncepdji do
pomiaru, Panek T. {2011). Ubdstwo, wykluczenie spoteczne i nieréwnosci. Teoria i praktyka pomiaru, obie

wydane nakladem Oficyna wydawnicza SGH. Po drugie, wydaje mi sig, Ze podrozdziat 2 jest probg
zbyt ambitng i Autorka prébuje dokonaé przegladu teoretycznego zbyt wielu zagadniefi
faczacych tematyke finanséw gospodarstw domowych z oszczgdzaniem. Niewatpliwie nalezy
doceni¢ obszernoéé i dobdr wykorzystywanej literatury jednak jej rozproszenie i
" powierzchownos¢ utrudnia interpretacje. Przeciez sama tematyka oszczgdzania, Zwigzkow
oszczedzania i konsumpcji oraz oszczedzania i inwestycji to dziesigciolecia pracz ktérych wiele
istothych nie zostato w ogdle przez Autorke poruszonych {podaje jedynie kilka kluczowych
tekstow z lat 90tych XX wieku i poczatku XXI wieku: Carroll i Summers (1991), Ayagri (1994),
Lusardi {1996), Lusardi {1996}, Meghir and Weber (1996}, Jappelli, Pischke, and Souleles
(1998), Gourinchas i Parker (2002)). Zatem w mojej opinii nalezatoby skupic sig bardziej na
samym pojeciu oszczedzania i jego pomiarze w ujeciu mikroekonomicznym i
makroekonomicznym, a pozostafe kwestie zasygnalizowac w przypisach do rozdziatu. Zarzut
powyiszy powoduje, e tak kluczowy obszar dyskusji jak miary oszczedzania (pkt. 1.2.7) jest
jedynie zasygnalizowany na tle mniej istotnego z perspekiywy celéw i hipotez Habilitantki,
omawianego bilansu i budzetu gospodarstw domowych (ppkt. 1.1.3 i 1.1.4) oraz przestanek
podejmowanych decyzji {ppkt.1.2.5.). Podkreélam to, bo przeciez jest punktem wyjscia do
rozdziatu 2 (2.1-podejécie makroekonomiczne oraz 2.2-podejscie mikroekonomiczne). Po
trzecie, uwazam, Ze zastosowanie metody przegladu systematycznego {chotby w formie
teoretycznego (theory based review), ewentualnie przegladu hybrydowo-narracyjnego
(hybrid-narrative review) lub przegladu bibliometrycznego (bibliometric review) pozwolitby
unikna¢ luk w cytowanych artykutach, o ktérych wspomniatem powyzej a takie w znaczacy
sposob podnieéé systemowosé i uporzadkowanie prowadzonych studidw literaturowych. Ten
ostatni komentarz pozostaje zasadny takze w odniesieniu do rozdziatu 4.

W rozdziale drugim Wielkos¢ i struktura oszczednosci w krajach Unii Europejskiej w ujeciu i
makro- i mikroekonomicznym korzystajac z podejécia zasobowego oraz przeptywowego
przedstawia ksztaltowanie sie¢ oszczednosci w gospodarkach krajow UE, jak rdwniez
korzystajac z danych Eurostat i EBC przeprowadza analize ich struktury i dynamiki. Nalezy
podkresli¢, ze rozdziat ten bardzo obszerny moégtby z powodzeniem zostac rozdzielony na dwa
mniejsze rozdzialy. Pierwsza jego czg$é prezentuje ujecie makroekonomiczne (2.1} a druga
natomiast mikroekonomiczne {2.2). Podrozdziat 2.1.1 rozpoczyna sie przedstawienia i
omodwienia statystyk opisowych makroekonomicznej stopy oszczedzania w krajach UE i
Wielkiej Brytanii za okres 2008-2017 a nastepnie analizy szeregdw czasowych dla tych
zmiennych {(metodami przyrostow wzglednych oraz $redniego tempa zmian przy
wykorzystaniu $redniej geometrycznej). W nastepnej kolejnosci Habilitantka ocenia poziom
oszczednosci brutto w krajach UE w ujeciu sektorowym (2.1.2) poprzez ich graficzng
prezentacje oraz oméwienie statystyk opisowych, analizuje strukturg oszczednosci w ujeciu
makroekonomicznym (2.1.3) przy wykorzystaniu statystyk opisowych, a nastgpnie analizie
sezonowosci trendéw oszczednodéci sektora prywatnego (poprawnie przeprowadzajac
procedure i dobér metod na s.75), aby ostatecznie zaprezentowac ksztaftowanie sig
komponentu cyklicznego. Druga cze$é rozdziatu 2 rozpoczyna sig od analizy stopy oszczedzania
gospodarstw domowych (2.2.1) poprzez przedstawienie statystyk opisowych i prezentacje
éredniej ruchomej dla analizowanego okresu. Habilitantka prezentuje réwniez statystyki
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opisowe oraz dynamike zmian szeregéw czasowych {indeksy faricuchowe) dla aktywow w
dyspozycji gospodarstw domowych, a takie wielkosci i struktury aktywdw finansowych.
Ponadto Autorka dokonuje podziatu tychie aktywdw na bezpieczne i ryzykowne i dokonuje
podobnej analizy. Rozdziat nalezy uznaé za wartosciowe wprowadzenie do badan wiasciwych
prowadzonych w dalszej czesci monografii, na co wskazuje sama Autorka (s.71). Autorka
poprawnie dobiera miary i bazy danych oraz adekwatnie stosuje metody statystyczne. W
odniesieniu do drugiego rozdziatu ma jedynie trzy uwagi i to giéwnie o charakterze
polemicznym. Po pierwsze, nie do kotica zgadzam sie z wyborem pracy Lambsdorffa do
podziatu klas aktywOw na bezpieczne i ryzykowne (s.95). Duzo bardziej akceptowalne i o
znacznie wiekszym wplywie na badania w ekonomii i finansach ma dla mnie praca (Working
Paper dostepny byt juz w 2017 roku poprzez NBER):

Jorda, 0. Knoll, K, Kuvshinov, D. Schularick, M, Taylor, A.M. {2019) The Rate of Return on Everything, 1870--2015,
The Quarterly Journal of Economics, Volume 134, issue 3, August 2019, 1225-1293

Po drugie, wiele wynikéw badan jest pozostawionych bez wartosciowych komentarzy,
doglebnej analizy iflub polemiki samej autorki 2z innymi badaniami lub regulacjami
wprowadzanymi w danych krajach (s.66, 67, 68, 78, 81, 85, 89, 94, 99). Podam wybrane trzy
przyktady ze wskazanych: 1. (s.66): ,Byly zwigzane z uzyskiwang pomoca od krajowych i
miedzynarodowych instytucji rzadowych oraz miedzynarodowych instytucji finansowych”. O
jakich instytucjach pisze Autorka? O jakim rodzaju pomocy pisze? 2. {s.85): ,,RéZnice mozna
tlumaczy¢ réznymi preferencjami gospodarstw domowych, ich sktonnoscia do gromadzenia
oszczednosci, a takze moizliwosciami oszczedzania wynikajacymi z indywidualnej sytuacji
ekonomicznej.....” Stwierdzenie to jest truizmem i niczego nie wnosi do dyskusji. 3. {5.89)
»Dlatego tez wiele badan powstatych w oparciu o informacje o majatku posiadanym przez
gospodarstwo domowe oddziela analizy dotyczace nieruchomosci i pozostalych aktywdw
rzeczowych od analiz aktywow finansowych”, O jakie badania chodzi Habilitantce? Nie ma
zadnego przypisu. Podkreslam to gdyz przywotany powyiej tekst Jorda et al. (2019) dokonuje
takiego wyboru o jakim pisze Habilitantka, ale wlaczajac nieruchomosci do finansowych
aktywow ryzykownych wbrew temu co pisze sama Autorka. Po trzecie, wprowadzenie
tematyki zadluzenia sektora publicznego uwazam za niefortunne, szczegélnie, gdy Autorka
wykorzystuje dia ich potwierdzenia wiadomosci prasowe z Forbes.pl i Bankier.pl. To kolejny
przyktad wielowgtkowosci, ktdry winien by¢ przeniesiony do przypisu z odniesieniem sie do
prac. Jesli jednak juz Habilitantka decyduje si¢ podjad taka dyskusje to nalezy szukaé
wartosciowych naukowo Zrodet. Przykiadowo takim tekstem przegladowym moie by¢ ksigzka
Alesiny, ktdra jest podsumowaniem jego ponad 30 lat prac wraz z wspétautorami nad
problematyka roli surowosci narzedzi fiskalnych (austerity) w rozwoju gospodarczym (Alesina,
A, Favero, C., Giavazzi, F. (2019). Austerity: When It Works and When It Doesn't. Princeton University Press). W
ksigzce tej jest wiele ciekawych miar, ktére mozna wykorzystaé do oceny wplywu polityki
fiskalnej na oszczednosci i ich struktury ({tabela 6.6 na s5.83), znacznie wiecej réznorodnych
miar makroekonomicznych (tabela 6.14 na 5.92) anizeli te wykorzystane przez Habilitantke,
ale réwniez innych grup zmiennych np. wplyw polityki, wyboréw parlamentarnych i
dominujacej doktryny politycznej (tabele 10.1 i 10.2 na s.177-178). Innym, juz bardziej

zblizonym do pracy Habilitantki mégthy by¢ tekst: Giavazzi, F., Jappelli, T. and Pagano, M. (2000).
Searching For Non-Linear Effects Of Fiscal Policy: Evidence From Industrial And Developing Countries, European
Economic Review, 44(7), 1291-1326. Ta uwaga jest zasadna szczegdlnie w odniesieniu do wyboru

zmiennych do modeli regresji w rozdziale 7.

W rozdziale trzecim Grupowanie krajow UE wedfug podobieristw w wielkosci i strukturze
oszczednosci gospodarstw domowych Habilitantka przedstawia empiryczne dowody na
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istnienie jednorodnych grup krajéw pod wzgledem wielkosci i struktury oszczednosci
gospodarstw domowych przy wykorzystaniu analizy skupief (trzech metod, z czego dwie
klasyfikacyjne a jedna porzadkowania liniowego). Zaréwno zakres przedmiotowy jak i opis
metod nie budza moich zastrzezen. Autorka swobodnie porusza sie po technikach eksploracji
danych. W nastepnej kolejnosci przedstawia wyniki grupowania i ranking krajow obojetnych
analiza. Moje uwagi dotyczgy interpretacji otrzymanych wynikéw (s.114-116) szczegdlnie w
odniesieniu do podrozdziafu 3.1.1, w ktérym Habilitantka poszukuje teoretycznych przestanek
dla heterogenicznosci krajow UE pod wzgledem oszczedzania. S3 one podobne do tych
sformutowanych w odniesieniu do rozdziatu 2 (szczegdlnie polemiki 2), wiec tylko je
zasygnalizuje. Nie znajduje uzasadnienia teoretycznego lub odniesienia do literatury dla
wyodrgbnionych grup w punkcie 3.2. Przeciez stwierdzenia inter alia {s.115) ,Finlandia az do
2015 r. wykazywata wysokie podobienstwo do Hiszpanii i Portugalii”, (s.114) , o ile
Luksemburg moina potraktowad, jako grupe jednoobiektowa ze wzgledu na znacznie
odlegtosci tgczenia, | uznad, ze znaczaco réini sie od innych krajéw”, (s.121), ,Najwigksze
zmiany odnoénie do miejsca kraju w przedstawionym rankingu dotyczyly Cypru, ktérego
pozycija na przestrzeni lat spadta o 5 miejsc” nalezy w jaki$ sposéb skomentowac a nie zostawic
czytelnia z domystami i przypuszczeniami do rozwazenia. Z tej perspektywy wykorzystania
istniejacych juz wdrazanych przepiséw prawnych w tych krajach moze stanowi¢ pewng
przestanke do formutowania wnioskow. Ponadto sformutowane wnioski s3 powtdrzeniem
tych wynikéw. Wszystkie te komentarze naleiy potraktowaé jedynie, jako prezentacje
wynikéw bada#, ale z pewnoscig nie sa dyskusjg i szukaniem uzasadniert w literaturze. Te
prébe przeciez podejmuje Autorka na poczatku rozdziatu (pkt 3.1.1.) wprowadzajac szeroka
grupe kategorii od tych o charakterze psychologicznym, poprzez kulturowe i instytucjonalne.
Szkoda, ze potem do nich nie powraca. Pozostajac w obrebie tych zagadnieri. Nie do korica
moge sie tez zgodzi¢ ze stwierdzeniem Autorki (5.102), ktora pisze, Ze autorzy badan
uwzgledniajacy czynniki kulturowe traktuja, je, jako uzupetniajace w wyjaénianiu
zrdznicowania oszczednosci prywatnych GD w UE. Nastepnie (5.103) podkresla role czynnikow
instytucjonalnych piszac o tym, ze uwazane s one za gldwnie przyczyny zrdinicowania.
Uwaga ta jest zasadna szczegdlnie, jesli bedziemy je rozpatrywac jg z punktu widzenia, chyba
obecnie, najwazniejszej definicji instytucji Northa (sformutowanej w tekécie z 1991 roku).
Przypomne, ze North formutujgc definicje instytucji, miat na mysli: zestaw regut formainych
(konstytucja, przepisy prawne, prawa wiasnosci, kodeksy postepowania braniowego) i
nieformainych (normy moralne i religijne, przesady, tradycje, zwyczaje, wzory kulturowe,
sankcje spoteczne), ktdre wplywaja na sposéb, w jaki ludzie podejmuja decyzje takie
finansowe. Zatem czynniki kulturowe sa w gruncie rzeczy nieformalnymi instytucjami
tworzacymi szerszg grupe czynnikdw instytucjonalnych:

North, D.C. (2991). Institutions, The Journal of Economic Perspectives 5(1), s. 97-112,

North, D.C. {1990). Institution, Institutional chonge and economic performance, Cambridge University Press,
Cambridge.

Nalezatoby, zatem w wiekszym stopniu wykorzysta¢ dorobek ekonomii instytucjonalinej do
interpretacji wynikéw badan i szukania wyjasnien. Podkresle, ze polski dorobek w tym zakresie
jest takie znaczacy (szczegolnie prace polskich ekonomistéw: Wilkina, lwanka i Wilkina,
Hardta czy Ratajczaka). Nie bez przyczyny Wilkin pisat ,Rodzimy sig, rozwijamy i dziatamy w
okreslonym srodowisku instytucjonalnym, ktére jest rezultatem bardzo diugiej ewolucji i
skomplikowanych procesow historycznych” w bardzo interesujacej ksiazce:




wilkin, J. (2016). Instytucjonaine | kulturowe podstawy gospodarowania. Wydawnictwo Naukowe Schoiar,
Warszawa, 5.103

Innym waznym opracowaniem w tym nurcie jest brakujacy tekst {Autorka wykorzystuje
wczesniejsze prace Boersch-Supan w tym zakresie, co nalezy docenic) :

Boersch-Supan, A. i Lusardi, A. {2003). Saving: A Cross-National Perspective, [w:] A. Boersch-Supan {red.), Life-
Cycle Savings and Public Policy: A Cross-Naotional Study in Six Countries (s. 1-32.), Academic Press, New York.

w ktérym autorzy wskazuja, Zze poleganie na nieformalnych sposobach pozyczania pieniedzy,
{(ktore czesto wynikajg z norm kulturowych w danym kraju) a takie szczodrosc systemow
socjalnych moze obnizac skfonnosé do oszczedzania. W tym nurcie za widoczny brak uwazam
nie uwzglednienie tej pracy:

Részkiewicz, M. (2006). Attitudes towards Saving in Polish Society during Transformation. Social Indicators
Research 78(3): 429-452

w ktérej pojawia sie ciekawa dyskusja (jako szukanie odpowiedzi teoretycznych na wyniki
badan empirycznych) na temat skionnosci do oszczedzania z perspektywy wplywu czynnikéw
historycznych.

Poza powyiszymi, juz bardziej polemizujgc z Habilitantks, wprowadzajgc pojecie wplywu
czyhnikow historycznych warto bytoby zdefiniowad koncepcje sciezek
wspoizaleznych/zaleznosci od Sciezki (path dependence), ktérych znaczenie w oszczedzaniu
moze byé takze bardzo istotne. Prace wybitnych naukowcdw: Davida, Paga czy Acemoglu to
miejsce gdzie warto rozpoczal dyskusje. W tym zakresie, {jako inspiracja do wtasnych
przemyslen teoretycznych i moze dalszych badan) szczegélnie interesujace wydajg sie byc
dwie prace z innego zakresu (pierwsza pokazujaca role path dependence tzw. ,zielonych
innowacjach” a druga jej rola w rozwoju ekonomicznym krajéw):

Aghian, P., Dechezleprétre, A. Hémous, D. Martin, R. and Van Reenen, 1. (2016}. Carbon Taxes, Path Dependency,

and Directed Technical Change: Evidence from the Auto industry. Journal of Political Economy 124 (1). ISSN:
1537-534X .

Acemoglu, D., Johnson, S. Robinson, J.A. {2001). The Colonial Origins of Comparative Development: An Empirical
Investigation. American Economic Review, 91 (5): 1369-1401

Podkreslg, jeszcze raz, dotycza innych zagadnieri, ale pokazujg niebagatelng role
oddziatywania czynnikéw historycznych. Wspomniane powyiej uwagi dt. aspektéw
instytucjonalnych i historycznych traktuje gifownie jak polemike, ale sa takie zasadne
wzgiedem teorii przywotanej przez Habilitantke w punkcie 4.3.4.

W rozdziale czwartym Determinanty oszczednosci w teoriach ekonomicznych i badaniach
empirycznych Habilitantka wprowadza pojecie determinant oszczednosci, przedstawia tio
historyczne oraz dokonuje ich kiasyfikacji. Doceniam trud poniesiony na przedstawienie rysu
historycznego, zaréwno modeli klasycznych jak i neoklasycznych w teoriach wzrostu
gospodarczego (szczegbinie punkty 4.2.1 i 4.2.2). Za réwnie wartoéciowe wprowadzenie
uznajg omowienie ewolucji modeli w teoriach oszczedzania (punkt 4.3) z zastrzezeniem
komentarza, ktéry znajduje sie w polemice do wstepu do ksigzki. Za bardzo cenne uwazam
podsumowanie determinant w ujeciu literaturowym (Tabela 18 i 19), szczegélnie, jako punkt
wyjscia do badan empirycznych w kolejnych rozdziatach monografii. Uwazam, jednak, ze nurt
behawioralny omawiany przez Habilitantke (s.150), szczegdInie wkiad noblisty Thalera {wraz
z Shefrinem oraz z Benartzi) w mojej opinii powinien byé¢ duio bardziej dyskursywny i
wnikliwszy w przeprowadzonym przegladzie literatury {jak w komentarzu koricowym do
rozdziatu 2).



Brakuje mi takze poliskich prac uwzgledniajacych dorobek behawioralny w badaniach nad
oszczedzaniem, przyktadowo:

Biatowas, S. (2013). Zachowania woszczednosciowe w polskich gospodarstwach domowych. Postowy,
determinanty, model, Wydawniciwo Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu, Poznafi,

albo tez badajacych determinanty oszczedzania:

Rytlewska, G. i Klopocka, A. {2010). Wplyw czynnikéw demograficznych na poziom i strukture oszczednosci
gospodarstw domowych. Bank i Kredyt, nr 1, s. 57-80.

Ponadto, nie wiem takie czy podrozdziat 3.1 nie powinien byé czescia tego rozdziatu.
Oczekiwatbym takze wigcej od Habilitantki we wprowadzaniu do rozdziat 4.2 (wykorzystuje w
sumie bardzo istotna, ale jedng tytko pozycje Landreth i Colander) lub po prostu wskazania w
przypisie, ze rozdziat ten zostaly przygotowany na podstawie tej pracy. Wydaje mi sie takze,
ze duzo wiecej migejsca nalezatoby poswieci¢ zwigzkom konsumpcji i oszczedzania (wskazana
przez Habilitantke praca: Gourinchas, P-O, Parker, J.A. {2002). Consumption Over the Life Cycle.
Econometrica 70(1): 47-89 lub nieuwzgledniona praca: Carroll, Chris, 2001, “A Theory of the Consumption
Function, With and Without Liquidity Constraints,” Journal of Economic Perspectives, 15(3), 23-45.) s3 tutaj z
pewnoscig ciekawym miejscem do poglebienia tej dyskusji. W czesci analizy tekstow
empirycznych w wiekszym zakresie wykorzystatbym prace Kotlikoffa (ktéry choc zajmowat sie
gospodarka amerykariska to wnidst wiele do empirycznej dyskusji poswieconej oszczedzaniu).

W rozdziale pigtym Wewnetrzne determinant oszczednosci i szostym Wewnetrzne
determinanty oszczedzania gospodarstw domowych Habilitantka weryfikuje empirycznie
wyszczegolnione grupy determinant w rozdziale 4. Analizuje te rozdzialy fgcznie ze wzgledu na
uwagi przedstawione na poczatku sekcji. W pierwszej kolejnosci analizuje makroekonomiczne
determinanty oszczedzania zwiazane z polityka makroekonomiczna (finanséw publicznych,
inflacjg, oprocentowaniem depozytéw, poziomem zadiuienia sektora prywatnego,
wydatkami socjalnymi i inwestycyjnymi oraz poziomem i dynamikg PKB, jak rowniez saldem
obrotéw biezacych). W drugiej kolejnosdci analizuje determinanty zwigzane z czynnikami
demograficznymi (analiza wskainikéw demograficznych i kohort wiekowych, poziomu
edukacji). Dla kazdej z analizowanych grup i zmiennych prezentuje statystyki opisowe dla
poszczegbinych krajow. W ostatniej czesci rozdziatu pigtego dokonuje grupowania przy
pomocy opisanych wczesniej metod i omawia wyniki. Z kolei w rozdziale szdstym Habilitantka
wykorzystujgc te same metody statystyczne analizuje wewnetrzng grupe determinant
oszczednosci GD. W szczegdlnosci bada przeplywy pieniezne (w tym dochody, zadtuzenie,
wydatki i podatki) oraz takie aspekty wpltywajace na ich poziom {(w tym zatrudnienie i stopa
bezrobocia, zagrozenie ubdstwem i nieréwnosci) analizuje je w réiznych punktach czasowych,
a nastepnie dokonujgc grupowania krajow.

Rozdziaty piaty | szosty oceniam wysoko pod wzgledem empirycznym, ale duzy niedosyt
pozostawia aspekt doboru zmiennych objasniajacych (szczegdinie w odniesieniu do mojego
komentarza powyzej) interpretacji wynikow badan {podobnie jak w przypadku rozdziatu
drugiego i trzeciego). Nalezy podkredlic, ie rozdzialy te moina potraktowaé, jako
wprowadzenie do rozdziatu siédmego. Rozdziat pigty koriczy sie dosé niefortunnie (s.213)
»Stosujac przyjeta metode dzielenia krajow na grupy, nie udato sie przypisaé do zadnej z nich
Belgii (..) i Litwy (..)". Nalezatoby zada¢ pytanie: Dlaczego? Jak przestanki moga na to
wskazywac? Gdzie szukad dalszych odpowiedzi? Rozdziat szésty z kolei koriczy sie (s.245):
»Nadal jednak zauwazalne s3 istotne réznice pomiedzy krajami tzw. Starej Unii a krajami, ktére
przystapity do wspdipracy w 2004 i péZniej. Mimo wielu srodkéw skierowanych z budzetu UE
{...) poziom rozwoju gospodarczego i bogactwo krajow postkomunistycznych nadal jest nizszy
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od krajow tzw. Starej Unii”. Niestety takie stwierdzenie jest truizmem. Znéw pozwole sobie na
glebsza polemike z Habilitantky. To jest miejsce w ktérym warto wréci¢ do zagadnien path
dependence, do analizy wptywu uwarunkowan historycznych na wzrost gospodarczy. Ciekawa
prébe w tym zakresie podejmuje w ostatniej ksiazce Piketty nawigzujac takie do zmian w
Europie Srodkowo-Wschodniej (szczegéinie roz.13 i 16):

Piketty, T. (2020). Capita! and Ideology. Belknap Press: An Imprint of Harvard University Press

Ksigzka zostata opublikowana w 2020 roku wiec mozliwe, ze Autorka nie miata mozliwosci sie
Z nig zapoznac, ale poprzednia monografia Capital oraz inne opracowania Piketty'ego rowniez
w kontekscie nieréwnosci dochodowych (szczegdinie jego tekstéw z Seazem oraz Zuicmanem)
nalezy uzna€ za brak (s.234). Druga interesujgca pozycja, ktéra takze podejmuje problematyke
wplywu uwarunkowan historycznych w Europie Srodkowo-Wschodniej, ale w tym przypadku
m.in. na ksztattowanie sie ustrojow demokratycznych, to kolejna wybitna monografia
Acemoglu i Robinsona (szczegdlnie roz.9):

Acemoglu, D., Robinson, L.A. {2019) The Narrow Corridor. States, Societies, and the Fate of Liberty. Penguin Press

Zresztg nie musimy siega¢ do opracowaf zagranicznych. Przeciez opracowania historyka

Topolskiego:
Topaolski, 3. (1978). Rozumienie historii, Warszawski Instytut Wydawniczy, Warszawa,

Topolski, 5. {1984). Metodologia historii, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa)

a takze ksigzki ekonomisty Kochanowicza:

Kochanowicz, ). (1992). Spdr o teorie gospodarki chfopskiej. Gospodarstwo chiopskie w teorii | w historii
gospodarczej, Wydawnictwo Uniwersytetu Warszawskiego, Warszawa.

Kochanowicz, ., Mandera, S., Marody, M. (2007}, Kufturowe aspekty transformacji ekonomicznej, Instytut Spraw
Publicznych, Warszawa.

to inspirujace, niestety troche juz zapomniane, opracowania taczace zagadnienia historyczne
z ekonomicznymi,

Wydaje mi sig réwniez, Ze istotnym i réwnie ciekawym rozszerzeniem dyskusji byloby
uwzglednienie dorobku z zakresu teorii oczekiwari, opartej o prace wybitnych badaczy takich
jak Kindleberg czy Minsky, ktéra w ostatnich latach szczegélnie rozkwita za sprawa prac
Shieifera (wyczerpujacy przeglad literatury i wktad w rozwdj teorii znajduje sie chocby w:
Gennaioli, N. Shleifer, A. (2018). A Crisis of Beliefs: Investor Psychology and Financial Fragility. Princeton
University Press). Przeciez oczekiwania na rynkach finansowych sa istotnym czynnikiem
ksztaftujacym poziom zachowania GD. Ponadto, czy dana regulacja jest oczekiwana czy te? nie
juz samo w sobie zmienia¢ oszczekiwania GD wzgledem przysziosci (tym samym wplywaé na
zachowania oszczednosciowe). Czesciowo, podobng prébe dla zachowar oszczednosciowych
i kredytowych polskich GD podieta:

Klopocka, A. (2017). Does Cansumer Confidence Forecast Household Saving and Borrowing Behavior? Evidence
for Poland. Social Indicotor Reseach 133: 693-717

Rozdziat si6dmy Badanie relacji miedzy wielkoscig i gtéwnymi skiadnikami oszczednosci
gospodarstw domowych UE a ich determinantami to ostatni i empirycznie podsumowujacy
catg pracg rozdziat Habilitantki. W rozdziale tym Habilitantka podjeta probe identyfikacji
najwazniejszych determinant wplywajacych na wybrane sktadniki oszczednosci w krajach UE,
wyfonita skupienia krajéw podobnych pod wzgledem tych determinant, jak réwnie: badata
zaleznosci miedzy wielkoscig i gléwnymi skfadnikami oszczednosci a ich determinantami.
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Oprécz wskazanych wczesniej metod przeprowadzata analizy przy analizy wariancji ANOVA
oraz analizy regresji. Sama procedura i analizy nie budzg moich zastrzezen. Za istotne w
dyskusji i wktadzie habilitantki uwaiam zestawienia w tabeli 63. Doceniam takie
przedstawione wnioski z badan. Mysle takze, polemizujgc z Autorkg, ze biorgc pod uwage dwa
problemy zidentyfikowane przez Habilitantke w budowie modeli regresiji, tj. krotkie szeregi
czasowe oraz wysokie wartosci korelacji pomiedzy zmiennymi, nalezatoby sie zastanowié
(nawigzujac do powyzszych uwag) nad rozszerzeniem bazy potencjalnych grup zmiennych
objasniajgcych m.in. kulturowych, finansowych, wolnosci gospodarczej i osobistej, prawnych
czy tez Srodowiskowych (uwarunkowan historycznych) oraz prébg wykorzystania bardziej
ztozonych metod ekonometrycznych np. VAR (wektorowej autoregresji). Ponadto, po raz
kolejny juz zaznacze, ze w rozdziale tym czytelnik otrzymuje rozliczng ilo$é opiséw wynikow i
bardzo niewiele uzasadnienia teoretycznego. Szczegélnie dotyczy to stwierdzeri na stronach
248, 255, 262, 267, 270, 276, 278, 280. Niektére stwierdzenia uznaje wrecz za spekulacyjne,
cytujac (s.258): ,To powoduje, ie spoteczeristwa tych krajow odczuwaja wysokie
bezpieczeristwo ekonomiczne (..)". Nie ma przywotanych zadnych badan z obszaru tzw.
economic security, ktérych naprawde mozna sporo znaleZé w literaturze (przypomne takze, ze
w bazach Eurostat w grupie indeksu pomiaru jakosci zycia znajdujg sie takie mierniki w
obrebie: economic security and physical safety).

Zakoriczenie Habilitantki ma na celu systematyzacje podjetego wysitku badawczego oraz
odpowiedz na pytanie czy udato sie zrealizowac cele oraz zweryfikowa¢ hipotezy badawcze.
Do tej czgsci zakoriczenia nie wnosze zastrzezeh. Natomiast to, co jest dla mnie duzym
niedosytem (juz wskazywatem to wczesniej) to brak aplikacyjnosci przeprowadzonych badan.
Do tego Habilitantka jak punkt wyjscia, mogtaby wykorzystaé stwierdzenie, ktére pada duzo
wezesniej (na s.81). Podkreslam, ze ekonomia i finanse to takze nauka praktyczna i takowe
whioski (wykorzystujac chocby dorobek ekonomii behawioralnej wskazany przeze mnie w
komentarzu do wstepu) powinien by¢ przedstawiony. Ponadto w ostatnich latach europejskie
i migdzynarodowe organizacje takie jak OECD, Bank Swiatowy oraz Komisja Europejska,
wydaty raporty, ktére w catosci poswiecaja tematyce tworzeniu tzw. behawioralnej polityce
gospodarczej (ang. behavioural public policy), opierajace sie na dorobku ekonomii
behawioralnej. Przyktadowo:

The World Bank (2015). World Development Report. Mind, Society and Behavior. World Bank, Washington.
Dostep: http://www.worldbank.org/con'tent/dam/WorIdbank/Publications/WDR/WDR%202015/WDR-2015-
Full-Report.pdf

Ponadto Habilitantka wraca w zakoriczeniu do czynnikéw kulturowych i historycznych (s. 291-
293) jednak bez pogtebionych przemyslen, ktére powinny mieé uzasadnienie w przegladzie
literatury (stanowigc chocby dalsza perspektywe badawcza o ktérej takie wspominam
powyzej). Nie cytujac literatury powoduje, ze jej przemyslenia majg forme spekulacji. Wydaje
mi sie takze, ze warto byloby wskaza¢ choéby inng, mozliwa do realizacji perspektywa
badawcza, gdzie punktem wyjscia nie s3 kraje, ale chocby regiony. Jako inspiracje podaje
przyktadowe prace wykorzystujace ta perspektywe badawcza do badania odmiennych
probleméw badawczych:

Guiso, L Sapienza, P., Zingales, L. (2004). Does Local Financial Development Matter?, The Quarterly Journal of
Economics, Volume 119, Issue 3, 929-969

Kline, P., Moretti, E. (2014). Local Economic Development, Agglomeration Economies, and the Big Push: 100 Years
of Evidence from the Tennessee Valley Authority , The Quarterly Journal of Economics, Volume 129, Issue 1, 275-
331
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Whktad monografii w rozwdj dyscypliny ekonomia i finanse

Monografia Pani dr Anny Korzeniowskiej porusza istotne zagadnienie wspétczesnej ekonomii
— oszczednodci gospodarstw domowych oraz ich determinant - a sama problematyka jest
istotna zarowno w ujeciu makroekonomicznych (wptyw na wzrost gospodarczy krajéw) jak i
ujeciu mikroekonomicznym (jakosci Zycia gospodarstw domowych). Nalezy podkreslié
réwniez, Ze bardzo dobrze wpisuje sie w obecne potrzeby nauki, jak réwniez potrzeby praktyki
gospodarczej (proponowanie narzedzi dla polityki prooszczednosciowej). Nalezy jednak
doda¢, Ze Habilitantka skupita sig jedynie na wypetnieniu tej pierwszej luki. Podkredle, ze
biorac pod uwage charakter monografii wpisujacej sig w obszar ekonomii pozytywnej, to
zastrzezenie ma znaczenie drugorzedne i jedynie uzupetiajace. Dodam réwniez, ze pomimo
szeregu uwag i zastrzezen sformufowanych powyzej (z ktdrych wiekszo$¢ ma charakter -
polemiczny, rozszerzajacy i uzupetniajacy) Autorka z powodzeniem zrealizowata postawione
we Wstepie cel gléwny oraz cele szczegotowe a takie w toku pracy zweryfikowata
sformutowang hipoteze gtéwna i hipotezy czastkowe. Podkreslam to, gdyz zdaje sobie sprawe
z tego, ze nie zachowujg proporcji w prezentowaniu pozytywnych aspektéw i krytycznych
ocen. Samg monografie oceniam dos¢ wysoko, ale dostrzegam pola gdzie mogtaby zostad
udoskonalona i rozszerzona (w formie krytyki i polemiki). Z tego powodu oczekiwatbym
komentarza Habilitantki w trakcie kolokwium habilitacyjnego przynajmniej do czesci z nich.
Pozostajac jednak przy pozytywach pracy, podkreéle, ze koncepcja badar wiasnych moze
stanowi€ inspiracje i zachete dla innych badaczy do kontynuowania lub rozszerzenia badar
Habilitantki. Réwnie pozytywnie oceniam warsztat badawczy Habilitantki i jego wykorzystanie
do realizacji celéw badawczych. Wartoécig dodang pracy jest réwniez:

— Czgsciowa systematyzacja wiedzy na temat istniejgcego dorobku naukowego w
zakresie problematyki oszczedzania i jej umiejscowienia w nurcie finanséw
gospodarstw domowych przedstawiona w rozdziale 1 i 4,

— Autorski przeglad prac przedstawiajacych modele wyplywu determinant na
oszczednosci GD z uwzglednieniem wymiaréw mikro i makro, a takze ich whikliwa
taksonomia przedstawiona w rozdziale 4,

-— Udana i rzetelna préba grupowania krajéw UE w trzech wymiarach {podobierstw
wielkosci i strukturze oszczednoici, determinant zewnetrznych i wewnetrznych)
przedstawiona w rozdziatach 3,5 6,

— Budowa i weryfikacja modeli relacji miedzy miarami opisujgcymi oszczednosci GD (w
szczegblnosci  struktury oszczednosci) a szeregiem determinant (zaréwno
wewngtrznych jak i zewnetrznych) przedstawiona w rozdziale 7.

Ocena koricowa

Podsumowujac ocene catosci pracy stwierdzam, ze - mimo zastrzezen i uwag o charakterze
krytycznym, uzupeiniajgcym oraz dyskusyjnym sformutowanych w recenzji — monografia
jest Swiadectwem samodzielnoici naukowej Habilitantki i stanowi wkiad w rozwaj
dyscypliny ekonomia i finanse zgodnie z art 219 ust 1 pkt 2 ustawy Prawo o szkolnictwie
Wyzszym i nauce.

4. Ocena istotnej aktywnosci naukowej Habilitantki, o ktorei mowa w art.219 ust.1
pkt 3 ustawy Prawo o szkolnictwie wyiszym i nauce

Przedstawiony do oceny dorobek naukowy dr Anny Korzeniowskiej powstat w latach 2009-
2021, od czasu uzyskania stopnia doktora nauk ekonomicznych w 2008 roku. Dorobek ten
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{(wraz z omdwionym gtéwnym osiggnieciem naukowym) obejmuje 59 prac naukowych, w tym
21 artykutdw w czasopismach recenzowanych, 27 rozdziatéw w monografiach naukowych, 2
monografii, 8 redakcji naukowych monografii oraz 1 recenzowanego raportu badawczego.
Jedynie 17 prac ma charakter wspétautorski (9 rozdziatow w monografiach, 8 redakcji oraz 3
artykuly naukowe) a pozostate prace to samodzielne opracowania Habilitantki. Udziat
Habilitantki w opracowaniach wspétautorskich wskazany w zataczonych oswiadczeniach jest
zréZnicowany i waha sie od 25% do 50%. W przedstawionym dorobku, 19 prac zostato
napisanych w jezyku anglelskim natomiast pozostate w jezyku poiskim. Pozostata aktywnosé
naukowa Habilitantki oceniam bardzo przecigtnie (neutralne), nawet, jeéli wzigé pod uwage
aspekty pozytywne tj. sumaryczng ilo$¢ punktéw, ktéra wyniosta 481,82 punkty oraz fakt, se
rocznie ukazywato sie $rednio 4,72 publikacji o $redniej punktacji w ujeciu rocznym 38,55.
Wynika to przede wszystkim z tego, ze Habilitantka otrzymata wiecej punktéw za rozdziaty w
monografiach anizeli artykuty w czasopismach recenzowanych (na co czesciowo zapewne
sktada sig fakt, ze Proceedings byly wydawane w formie wydawnictw zwartych). Ponadto,
$rednia ilod¢ uzyskanych punktéw za artykuly naukowe wyniosta ledwie 6,42 {135/21). Z
pewnoscia na korzy$¢ Habifitantki przemawiaja prace, ktére w przypadku monografii i
rozdziatow w monografiach ukazaty si¢ w renomowanych polskich wydawnictwach takich jak
Difin czy C.H. Beck oraz bardzo cenionych wydawnictwach uniwersyteckich: Wyd.
Uniwersytetu Ekonomicznego w Katowicach, Wyd. Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu
czy Wydawnictwo UMK w Toruniu. Natomiast w przypadku artykutéw naukowych doceniam
publikacje w czasopismach Argumenta Oeconomica Cracoviensia, Zeszytach Naukowych UE w
Katowicach, Zeszytach Naukowych UE w Poznaniu, Pracach Naukowych UE we Wroctawiu,
Annales UMCS Sectio H Oeconomia, Acta Universitas Lodziensis Folia Oeconomica czy tez
Zeszytach Naukowych Uniwersytetu Szczeciiskiego. Z tego powodu nie oceniam pozostatego
dorobku Habilitantki negatywnie. Poza powyiszym, w mojej opinii w przedstawionym dorobku
brakuje jednej, kluczowej publikacji, ktéra podsumowywataby wieloletni wysitek badawczy i
ukazataby sie w recenzowanym, zagranicznym czasopiémie naukowym znajdujacym sie na
aktualnej liscie MNISW. Uwazam takze, ze wskazane przez Panig dr Anne Korzeniowska 4
indeksowane prace w Web of Science moglyby stanowié materiat do podjecia takiego wysitku.

Jesli chodzi o analize bibliometryczna to dorobek autorki jest indeksowany w bazie Web of
Science (4 artykuly na bazie analizy zatacznika 4 dokumentacji, 3 artykuly na bazie
Autoreferatu - jednak ta rozbieznoéé jest wyjasniona przez Habilitantke na s.21) to naleiy
podkredli¢, ze wszystkie te publikacje zostaly opublikowane jedynie w formie Proceedings.
Dodam do tego brak indeksowanych prac w bazie Scopus. W bazie Publish or Perish / Google
Scholar ilos¢ indeksowanych prac wynosi 17. Ponadio, Dorobek Habilitantki jest w
ograniczonym zakresie cytowany przez innych autoréw. Liczba cytowan (bez autocytowar)
wynosi wg Web of Science — 1; Scopus — 0; Google Scholar —77. Habilitantka nie podaje liczby
cytowait i indeksowanych prac w bazie BazEkon co takie uwazam za duzy brak i trudnosé w
ocenie rozpoznawalnosci Pani dr Anny Korzeniowskiej, szczegdinie w polskim srodowisku
naukowym. Indeks Hirscha wg w/w baz wynosi odpowiednio 0,0 5. Podsumowujac, mierniki
bibliometryczne  oceniam  negatywnie, gdy: Swiadcza o niezbyt imponujacej,
rozpoznawalnoéci prac Habilitantki w srodowisku naukowym (poiskim i zagranicznym).

Pani dr Anna Korzeniowska, uczestniczyta w wyjazdach naukowo-dydaktycznych, w ten sposéb
- nawigzujac wspétprace naukows z osrodkami akademickimi w Polsce i zagranicg. W przypadku
osrodkow zagranicznych Habilitantka wskazuje na 6 takich podmiotéw (i kazda z tych
wspotprac dowodzi udokumentowanymi materiatami dostarczonymi w dokumentacji).
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Sposrod wymienionych instytucji znajduija sie na tej liscie m.in. Uniwersytet Johannesa Keplera
w Linz (Austria), Politechnika Lwowska oraz Uniwersytet Narodowego Banku Ukrainy w
Kijowie (Ukraina), Uniwersytet w Kragujevacu (Serbia) oraz Pafistwowy Uniwersytet im.
Bohdana Chmielnickiego w Czerkasach (Czechy). Nie dotaczytem do tej listy Europejskiego
Banku Centralnego gdyz uzyskanie dostepu do baz Eurostat trudno uznaé za aktywna
wspoiprace naukowa. Jednakie, bardzo pozytywnie oceniam te inicjatywe gdy:z dostep do
danych jednostkowych otwiera przed Habilitantkg ,nowy rozdziat” badan nad problematyka
oszczednosci, ich struktury oraz determinant, co moze skutkowaé cenionymi publikacjami w
zagranicznych czasopismach z listy MNiSW. Uwazam za zasadne bytoby takze uzupetnienie tej
bazy o baze OECD za 2019 rok (dostep do niej moina uzyskac na podobnych zasadach).
Wracajac do samej oceny tej dziafalnoéci, cho¢ jednostki te nie nalezg do prestizowych
uniwersytetdw naukowych, to wskazuja jednoznacznie na migdzynarodowa aktywnoéé
Habilitantki. Bardzo pozytywnie oceniam tworzenie sieci migdzynarodowych recenzentéw w
roli sekretarza czasopisma Annales UMCS czy tei wspétorganizowanie miedzynarodowych
wydarzeri naukowych. Nadmienie réwniez, ze Habilitantka w duzo wigkszym stopniu mogtaby
wykorzystac te relacje do przygotowania wspdinych tekstéw naukowych w prestizowych
czasopismach naukowych (chocby poprzez pogfebiona analizg struktury oszczednosci w
regionie Europy §rodkowq—Wschodniej wykorzystujac unikalne, lokalne bazy danych lub
ewentualnie przygotowanie wspélnego projektu badawczego w kilku krajach opartego o
wiasne badania ankietowe). W przypadku oérodkéw poiskich Habilitantka podkreglita swoja
wspdtprace z 5 jednostkami naukowymi (Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie i w
Katowicach, UMK w Toruniu, wspéipraca badawcza z pracownikami Uniwersytetu
Szczeciriskiego oraz tdédzkiego) a takze wspdlprace z cenionymi jednostkami szkoleniowo-
badawczo-analitycznymi tj. Alterum oraz WIB. Szczegodlnie cenie zaangazowanie Habilitantki
w tworzenie wspdinych sieci wspéipracy, ktére skutkowaty uczestnictwem w projektach
badawczy (w formie wykonawcy), dziatainod¢ eksperckg (przygotowanie raportu) czy te:
opracowanie wspdinych artykutéw naukowych z pracownikami z innych osrodkéw naukowych
w Polsce. Ten obszar dziatalnoéci Habilitantki oceniam pozytywnie,

Pani dr Anna Korzeniowska, po uzyskaniu tytutu doktora nauk ekonomicznych, w latach 2009-
2016, uczestniczyta, jako wykonawca w 3 projektach finansowanych ze <érodkow
zewngtrznych: NCN (2) oraz KBN (1). Projekty te byly kierowane przez pracownikéw UMCS w
Lublinie. Oprécz ww. projekiéw kierowata 5 projektami finansowanymi przez m.in. NBP, WUP,
Fundacje Rozwoju Demokracji Lokalnej czy tez Fundacje PAN Odziat w Lublinie. Podejmowata
takZe indywidualne préby uzyskania finansowania projektéw w NCN w okresie 2012 oraz
2013. Doceniam aktywnoé¢ Habilitantki na tym polu, jednak moja ocena jest w tym przypadku
dos¢ przecigtna (neutralna). Wynika to z dwdch powodow. Po pierwsze, nalezy zauwazyé
zanikajacy brak aktywnosci grantowej po 2015 roku {a wiec w okresie 5 lat przed staraniem
sig o tytut doktora habilitowanego) oraz co wazniejsze brak préb uzyskania finansowania
zewngtrznego (np. NCN) na tematyke rozprawy habilitacyjnej. Podsumowujac, czynnikiem,
ktdry decyduje o ocenie neutralnej jest doswiadczenie wykonawey w 3 projektach wskazanych
na poczatku akapitu.

Oprécz powyiszych aktywnosdci Habilitantka prezentowata swoje wyniki badah na 19
konferencjach naukowych, z czego 8 z nich to wytacznie wydarzenia naukowe zagraniczne. Jak
wskazuje w Autoreferacie Habilitantka miafa na tych wydarzeniach 11 wystapien w jezyku
angielskim oraz 9 w jezyku polskim. Dwukrotnie przewodniczyla takze sesjom panelowym (raz
na UMCS w Lublinie a drugim razem podczas konferencji zagranicznej organizowanej przez
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Politechnikg Lwowska oraz Johanes Kepelere University w Linz). Weryfikujac zatacznik 4 2 lista
tych wydarzer nalezy podkreslic, ze przewazajaca wiekszo$¢ z tych wydarzed w Polsce to
prestizowe, cyklicznie odbywajace sie i bardzo cenione naukowoe wydarzenia m.in. WROFIN,
KKF czy tez ZAFIN, a takze inne, cyklicznie odbywajace sie konferencje organizowane przez
Uniwersytety Ekonomiczne w Polsce. Ponadto, Habilitantka uczestniczyta w regionalnych
wydarzeniach zagranicznych m.in. uczestniczac w konferencjach organizowanych przez m.in.
Masaryk University, University of Kragujevac czy tez Johanes Kepelere University w Linz oraz
cyklicznych wydarzeniach zagranicznych takich jak IBIMA. Ten wymiar aktywnosci Habilitantki

takZe oceniam pozytywnie.

Reasumujac, Pani dr Anna Korzeniowska wykazuje sig aktywnoscia naukowo-badawczy
realizowang w wiecej niz jednej uczelni, a ze wzgledu na przewage aspektéw pozytywnych
w tej dziatalnosci (2 oceny pozytywne, 2 neutralne i 1 negatywna), w mojej opinii spelnia
warunek opisany w art. 219 ust.1 pkt 3 ustawy Prawo o szkolnictwie wyiszym i nauce.

5. Ocena pozostatego dorobku Habilitantki

Habiiitantka jest doswiadczonym dydaktykiem | opiekunem studentéw, ktéry
prowadzi/prowadzif zajecia w jezyku polskim (w sumie na przestrzeni lat to 14 przedmiotéw)
oraz jezyku angielskim {1 przedmiot) na macierzystym Wydziale UMCS, jak réwniez innych
wydziatach m.in. Matematycznym, Fizycznym i Informatyki tejze uczelni. Prowadzone
przedmioty wpisuja sig Scisle w tematyke badawcza Pani dr Anny Korzeniowskiej. Pefnita role
promotora prac licencjackich (117) oraz magisterskich (104), jak rowniez koordynuje od 2009
roku program ,Nowoczesne Zarzadzanie Biznesem” a w przesztodci byta opiekunem 3
og6lInopolskich konferencji studenckich organizowanych przez Studenckie Koto Naukowe
Finansistéw UMCS. Doceniam takze fakt, ze byta kierownikiem i wykladowca prestizowych
studiéw  podyplomowych »Mechanizmy Funkcjonowania Strefy Euro” (2009-2011)
organizowanych pod patronatem NBP.

W ramach dziatalnosci organizacyjnej za wyrdzniajgce  aktywnosci nalezy uznaé
wspolorganizowanie 14 edycji cenionej konferencj Rynek Finansowy przez Wydziat
Ekonomiczny UMCS, 2 edycji migdzynarodowych konferencji Financial Markets
wspétorganizowanej z osrodkami zagranicznymi (Ukraina i Austria), jak réwniez aktywne
zaangazowanie w pozyskiwaniu $rodkéw na rzecz projektéw realizowanych w jednostce
macierzyste;j.

Ponadto, Habilitantka w ramach dziatalnosci popularyzujgcej nauke m.in. wspolpracuje z
Radiem Lublin, uczestniczac w projektach edukacyjnych »Ekonomiczny elementarz” czy tez
»Ola, Olek i .....ekonomia” i prowadzac zajecia dydaktyczne dla ucznidw szkét podstawowych.,

Doceniam takie, ze od 2011 roku jest Sekretarzem Redakcji cenionego w Polsce czasopisma
Annales Universitates Mariae Curie-Skiodowska Sectio H Oeconomica, ktére znajduje sie na
liscie punktowanych czasopism Ministerstwa Edukacji i Nauki (obecnie 70 pkt). Nadmienie
rowniez, ze Habilitantka recenzowata prace w 3 czasopismach polskich, w tym Ekonomia
Miedzynarodowa/international Economics, Economic and Environmental Studies oraz
International Business and Global Economy (w sumie wykonata 12 recenzji dla tych
czasopismo.

Za swoje zaangazowanie w dziafalnogé naukowsy, organizacyjng i dydaktyczny otrzymata 5
Nagrod Rektora UMCS w okresie 2010-2018 oraz 2 Nagrody o zasiegu ogélnopolskim: Medal
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Brgzowy za Dtugoletnig Stuzbe — Il stopiert oraz Nagrode Jubileuszowa z okazji 10-lecie
Programu Nowoczesne Zarzadzanie Biznesem.

Bardzo pozytywnie oceniam zaangazowanie habilitantki na polu dziatalnosci dydaktycznej,
organizacyjnej i popularyzacyjnej nauki.

6. Konkluzja

Po zapoznaniu sig z dorobkiem naukowo-badawczym Pani dr Anny Korzeniowskiej oraz
aktywnoscia dydaktyczng, organizacyjng i popularyzacyjna nauki, zgodnie z kryteriami
okreslonymi we wstepnie recenzji, stwierdzam, ze zostaly spetnione wymogi do nadania
stopnia naukowego doktora habilitowanego okreélone w ustawie z dnia 20 lipca 2018 r.
Prawo o szkolnictwie wyzszym i nauce.

Whiosek dr Anny Korzeniowskiej o nadanie stopnia naukowego doktora habilitowanego Rady
Naukowej Instytutu Ekonomii i Finanséw Wydziatu Ekonomicznego Uniwersytetu Marii Curie-
Sktodowskiej w Lublinie z dnia 18 listopada 2021 roku w dziedzinie nauk spofecznych w
dyscyplinie ekonomia i finanse popieram oraz wnoszg o dopuszczenie wniosku Habilitantki
do dalszego procedowania.

A1) - £
<7 ~ &7 -~
o

Rzeszdw, 29.01.2022

7

4

Tomasz Potocki

17

I

i AN T

ety

e



