Prof. dr hab. Zofia Barbara Liberda
prof. zw. Uniwersytetu Warszawskiego
Wrydziat Nauk Ekonomicznych
Uniwersytet Warszawski

ul. Dluga 44/50, 00-241 Warszawa

barbara.liberda@uw.edu.pl

Recenzja dorobku naukowo-badawczego, dydaktycznego oraz organizacyjnego
doktor Anny Magdaleny Korzeniowskiej
z Uniwersytetu Marii Curie-Sklodowskiej w Lublinie
w postgpowaniu w sprawie nadania stopnia doktora habilitowanego

w dziedzinie nauk spolecznych w dyscyplinie ekonomia i finanse

Informacje o przebiegu kariery zawodowej doktor Anny Korzeniowskiej

Pani Anna Korzeniowska uzyskala w roku 1999 tytul magistra ekonomii na Wydziale
Fkonomicznym Uniwersytetu Marii Curie-Sktodowskiej w Lublinie, po ukoficzeniu studiow

z wynikiem bardzo dobrym.

W roku 2008, Rada Wydziatu Ekonomicznego Uniwersytetu Marii Curie-Sklodowskie] w
Lublinie nadata Annie Korzeniowskiej stopiefi dokiora nauk ekonomicznych, na podstawie

rozprawy doktorskiej Zastosowanie i mozliwosci rozwoju outsourcingu w bankach w Polsce.

Od roku 2009 doktor Anna Korzeniowska pracuje na stanowisku adivmkta w Katedrze
Bankowosci 1 Rynkéw Finansowych na Wydziale Ekonomicznym Uniwersytetu Marii Curie-
Sktodowskiej w Lublinie, a wczesdniej byla zatrudniona w tgj uczelni na stanowisku asystenta

w latach 2001-2009.

Doktor Anna Korzeniowska specjalizuje sig w badaniach oszczednogei 1 finanséw gospodarstw
domowych w Polsce oraz w krajach europejskich. W przedstawionej do oceny monografii,
Habilitantka bada zréznicowanie wielkosci 1 struktury oszezednogei prywatnych oraz
oszczednoscei gospodarstw domowych, a takZze determinant oszczg¢dzania w krajach Unii

Europejskiej w latach 2008-2018.



Ocena dorobku naukowego

Po uzyskaniu stopnia dokiora w roku 2008, Anna Korzeniowska opublikowata 59 prac (20 we
wspoélautorstwie), w tym 2 monografie, 21 artykuly naukowe, 27 rozdzialow w ksigzkach,
8 redakcji monografii oraz 1 recenzowany raport badawczy. Z listy publikacji, 4 pozycje

Conference Proceedings byly indeksowane w bazie Web of Science.

Pod wzgledem ilosciowym, catosciowy dorobek naukowy doktor Anny Korzeniowskiej za lata
2009-2021 oceniam jako bardzo obszerny, zwazywszy, ze Habilitantka publikowala §rednio
4,7 publikacji rocznie, Liczba punktéw za publikacie w czasopismach wedlug aktualne;]
punktacji MNIiE wynosi 482 punkty.

Web of Science Index H=0; Web of Science ,,References”, liczba cytowan = 1, z wylaczeniem
autocytowan = 0. Wedlug bazy Google Scholar h-index = 5, liczba cytowah = 79, z

wylaczeniem autocytowan = 77.

Ocena gléwnego osiagnigcia nankowego

Jako osiagniecie naukowe w ujeciu ustawy doktor Arma Korzeniowska wskazala monografie
wydana w roku 2021 Determinanty a wielkosé oszczednosci gospodarstw domowych w krajach

Unii Europejskief - podobieristwa i réznice.

Monografia jest bardzo obszema, liczy 323 strony i zawiera 7 rozdziatow. W kilku rozdzialach
(1, 4) (3, 5, 6, 7) wystepujag nieuniknione powtérzenia, zwigzane z rozwijaniem wczeéniej

omawianej problematyki.

Postawione w pracy pytanie badawcze zawiera w sobie pewng sprzeczno$¢: badane sa nie tyle
determinanty oszczedzania gospodarstw domowych w catej probie krajéw Unii Buropejskiej,
ale czynniki okreslajace oszczedzanie w grupach krajéw wyodrgbnionych wedhug tychze

poziomow oszezgdnosel.

Cel badai Habilitantki jest réwniez podwdjnie zlozony, podobnic jak pytanie badawcze.
Gléwnym celem pracy jest ,zbadanie relacji miedzy wielkoscia, strukturg oszczednosci
gospodarstw domowych w krajach Unii Europejskiej, a ich determinantami zewnetrznymi i
wewnetrznymi w celu wylonienia grup krajow jednorodnych pod tym wzgledem.”

Cel gléwny zostat rozpisany na szesé celow szczegélowych, ktére stanowig opis kolejnych

etapéw zatozonego badania: 1) ustalenie udziatu oszezednodei sektora gospodarstw domowych



w oszozedno$ciach brutto wkrajach Unii Europejskicj; 2) ustalenie struktury aktywow
finansowych gospodarstw domowych w krajach Unii BEuropejskiej oraz identyﬁkacjé
podobiefistw i réznic pod tym wzgledem pomigdzy krajami UE; 3) grupowanie krajow Unii
Europejskiej pod wzgledem podobichistw dotyczacych wielkosel 1 struktury oszezednosci
gospodarstw domowych; 4) rozpoznanie giéwnych determinant zewngtrznych i wewngtrznych
oszczednosci gospodarstw domowych w krajach Unii Europejskiej oraz ustalenie podobicnstw
krajow UE z ich uwzglednieniem; 5) ocena znaczenia determinant zewngtrznych i
wewnetrznych dla ksztattowania wielkosei 1 struktury oszczednoscei gospodarstw domowych w
krajach UE; 6) identyfikacja grup krajéw Unii Europejskiej podobmych pod wzgledem

wielkodci i struktury oszczednosci i oddziatujacych na nie determinant.

Wszystkie cele majg charakter eksploracyjny. Podobnie do pytania badawczego, cele dotycza
badania determinant oszczednosci w odniesieniu do grup krajéw ustalonych za pomoca analizy

skupien, wedtug wielkosci i struktury oszczgdnosci.

Dla realizacji celéw badawczych sformulowano hipotezg gléwng w postaci: ,,Zbiorowosé
krajéw Unii Europejskiej jest zréznicowana pod wzglgdem wielkosci i struktury oszezednosci
gospodarstw domowych oraz ich determinant, mozna jednak wskaza¢ wérdd tych krajow

podgrupy charakteryzujace si¢ podobiefistwem w omawianym zakresic”.

Ponadto, okre§lono cztery hipotezy pomocnicze: H1: Wzrostowi wartoéci oszczednosci
gospodarstw domowych w krajach UE towarzyszy zmiana struktury oszczgdnosci prywatnych
w kierunku powigkszania si¢ udzialu oszczgdno$ci podmiotéw miefinansowych; H2:
Gospodarstwa domowe w krajach UE preferuja lokowanie oszczgdnodci w aktywa finansowe
obcigzone niskim ryzykiem; H3: Determinanty wielkosci i struktury oszczgdnosci gospodarstw
domowych sg odmienne w poszczeg6lnych grupach krajow cztonkowskich Unii Europejskiej;
H4: Na poziom oszezednosci gospodarstw domowych w krajach UE najsilniej wplywaja
czynniki demograficzne.

Sformutowanie hipotezy gléwnej jest bardzo ogélne, co utrudnia jej naukows weryfikacjg.
Niekt6re hipotezy pomocnicze nie majg charakteru hipotezy badawczej, np. hipoteza H3, czy

hipoteza HI1.

Weryfikacja hipotez jest prowadzona podobnymi metodami w calej monografii. Sa to: analizy
skupiefi: metoda Warda dla odleglodci euklidesowych, metoda k-§rednich oraz metoda

porzgdkowania liniowego Hellwiga; analiza wariancji; analiza regresji.



Doktor Anna Korzeniowska poprawnie zastosowala wymienione metody badawcze i whozyla
ogrom pracy w wykonanie szczegélowych analiz oszczednodei, obejmujgcych zaréwno
oszczednosei makroekonomiczne w skali calej gospodarki, jak rowniez oszczednosci sektorow

instytucjonalnych: przedsigbiorstw i gospodarstw domowych.

Badania doktor Anny Korzeniowskiej tworza nowg wiedze empiryczng dotyczaca wielkodci
oszezednodei 1 czynnikéw je okredlajacych w krajach Unii Europejskiej w ciagu dekady od
wystapienia kryzysu finansowego w 2007 roku. Wyniki analiz sa przedstawiane w sposob

bardzo szczegdlowy.

Doceniajac wszystkie analizy zawarte w monografii, po zakonczeniu lektury, czytelnik moze
mieé trudnodci w zrekapitulowaniu wynikéw kilkudziesigeiu podobnych analiz, dotyczacych
kilku skupien (grup) krajéw oraz 28 regresji, z zastosowaniem 30 zmiemmych okreélajacych
drednie oszezednoscei w krajach Unii Europejskiej w latach 2008-2018.

Na podstawie zebranych danych i wykonanego przegladu literatury oraz metod badawczych,
doktor Anna Korzeniowska moglaby w przysztosci opublikowaé artykut naukowy dotyczacy
bezposrednio detcrminant oszczgdzania gospodarstw domowych, bez wczesniejszego
grupowania badanych krajow. Roznice w oszczgdzaniu miedzy krajami mozna réwniez

uchwycié w pelnej badancj prébie krajow.

W recenzji dorobku naukowego nalezy zwréci¢ uwage na niedociagniccia warsztatowe, ktore

mogg obniza¢ warto$é samodzielnych badari Habilitantki.

Chociaz tytul monografii wskazuje na badania oszczednosci gospodarstw domowych,
podstawowe teorie oszczedzania przywolywane sg (poza Wstgpem) dopiero w polowie
rozdziatu 1, a szerzej dopiero w rozdziale IV, poczynajac od s. 138. Keynes pojawia sig po raz
pierwszy na s. 27, Franco Modigliani na s. 32, Milton Friedman na s. 39 (w tabeli 1), podobnie
jak Angus Deaton. Jednoczesnie, Habilitantka zalicza wymienionych twércé6w nowoczesnych
teorii konsumpcji i oszczgdzania (Modigliani, Friedman, Deaton) do nurtn ekonomii

keynesowskiej (sic!).

Habilitantka poshuguje sig nieprecyzyjnie pojeciami: makroekonomiczny i mikroekonomiczny.
Na przyklad, opracowanie danych na temat stopy oszczednosci sektora gospodarstw domowych
w odniesieniu do dochodéw do dyspozycji tego sektora (na s. 82) mie jest vjeciem

mikroekonomicznym. Natomiast analiza danych ankietowych (na s. 89-90) z Household



Finance and Consumption Survey (HFCS) na temat aktywéw indywidualnych gospodarstw
domowych stanowi wymiar mikroekonomiczny.

Niesciste jest stosowanie okreélen: zewngirzne i wewngtrzne determinanty oszczegdzania
gospodarstw domowych, zamiast determinant makroekonomicznych i mikroekonomicznych.
Dokior Anna Korzeniowska stosnje zamiennie i niezbyt precyzyjnie podstawowe pojecia
oszczednosci i rachunku finansowego, rozrézniajgc migdzy oszezgdnodciami (gotowka i

depozyty) a inwestycjami w rachunku finansowym.

W prezentowaniu danych dotyczacych stép oszezgdno$ei w skali calej gospodarki lub
sektoréw, brakuje w tytutach tabel czy wykreséw zdefiniowania tych stop. Informacja o
zrédtach tabel i wykreséw jest czesto zbyt ogélna, np. Eurostat, Europejski Bank Centralny.

Niedokladny opis sektora gospodarstw domowych S14, do ktérego Habilitantka zalicza jedynie
podmioty prowadzace jednoosobowa dzialalno$é gospodarcza, podezas gdy sektor S14
obejmuje w rachunkach narodowych mikro firmy (zatrudniajgce do 9 0s6b), ki6re mieszczg w
sobie firmy jednoosobowe. Zakres sektora S14 jest okre§lony w ESA 2010, Eurostat i GUS,
ktore zreszta Habilitantka cytuje. Nieprawidtowy jest opis wzoru na s. 52, wskazujacy na brak
rozr6znicnia miedzy saldem rachunku obrotéw biezacych a zadtuzeniem/wierzytelnodciami

scktora gospodarstw domowych.

Ocena pozostalego dorobku naukowo-badawczego, realizacji grantéw badawczych i

udziale w konferencjach naukowych

Pozostate publikacje doktor Anny Korzeniowskiej sg merytorycznie powigzane z pracg
zaliczong do gtéwnego osiagniecia naukowego i czesto powstawaly réwnolegle razem sg z nim.
W ariykulach i rozdzialach w ksigzkach Habilitantka wykorzystuje réwniez dane
mikroekonomiczne z wlasnych badan ankietowych, przeprowadzonych w gospodarstwach
domowych w wojewddztwie lubelskim. Korzysta takze z danych Household Finance and
Consumption Survey (HFCS), ktére uzyskata na dzialalno$¢ badawcza z Buropean Central

Bank.

Doktor Anna Korzeniowska wygtosita 20 referatéw na 19 konferencjach naukowych, w tym na
8 konferencjach miedzynarodowych. Dwukrotnie przewodniczyta sesjom panelowym.

Sporzgdza recenzje dla czasopism: byla recenzentkg w3 bzasopismach w jezyku angielskim.



Po uzyskaniu stopnia doktora Anna Korzeniowska byla wykonawczynia w 3 projektach
badawczych finansowanych przez NCN i Komitet Badan Naukowych oraz w 4 projektach
finansowanych z innych funduszy.

Wspélpraca naukowa

Doktor Anna Korzeniowska wspolpracuje z wieloma odrodkami naukowymi w kraju i za
granica. Sg to uniwersytety w: Linzn, Czerkasach i Kijowie, Politechnika Lwowska,
Politechnika w Kragujevacu w Serbii, Europejski Bank Centralny, uniwersytety w Toruniu,

Szczecinie, Lodzi oraz uniwersytety ekonomiczne w Krakowie, Katowicach i Warszawie.

Habilitantka otrzymala 5 nagréd Rektora Uniwersytetu Marii Curie-Sklodowskie] za
dziatalnoé¢ naukows 1 pozyskanie grantu.

Wymieniony w tym punkcie pozostaly dorobek naukowo-badawczy Habilitantki oceniam
pozytywnie.

Informacja o osiggnieciach dydaktycznych, organizacyjnych oraz popularyzujacych
nauke

Dziatalnoéé dydaktyczna

Doktor Anna Korzeniowska prowadzi w macierzystej uczelni kilkanadcie wykladow
w obszarze ekonomii i finanséw, w tym takze w jezyku angiclskim. W ciggu 12 lat doktor Anna
Korzeniowska byta promotorks 220 prac dyplomowych, co stanowito wyjatkowo intensywne
obcigzenie dydaktyczne.

Dziatalno$é organizacyjna i popularyzujaca nauke

Doktor Anna Korzeniowska bierze udziat wkomitetach organizacyjnych konferencji
naukowych oraz w pozyskiwaniu srodkéw dla projektéw realizowanych w UMCS. W
dziatalnosci popularyzujacej nauke wspOipracuje z Radiem Lublin oraz z organizacjami

studenckimi.

Od roku 2011 Habilitantka peni funkcje Sekretarza Redakcji Annales Universitatis Mariae
Curie-Sktodowska. Sectio H Oeconomia, z listy czasopism punktowanych MNiE.

Dziatalnoéé dydaktyczna i organizacyjna na rzecz nauki doktor Anny Korzeniowskiej oceniam

wysoko.



Ocena koncowa

Na podstawie oceny merytorycznej tresci publikacji doktor Anny Korzeniowskiej, twierdze, ze
Jej dorobek naukowy stanowi nowy wktad w rozwoj dyscypliny naukowej ekonomia i finanse

oraz spehia kryteria stawiane w przewodzie habilitacyjnym.

Stwierdzam, ze doktor Anna Korzeniowska spetnia wymogi art. 219 Ustawy z dnia 20 lipca
2018 roku Prawo o szkolnictwie wyzszym i nauce. Wnosze do Rady Naukowej Instytutu
Ekonomii i Finanséw Uniwersytetu Marii Curie-Sktodowskiej w Lublinie o podjecie dalszych
krokéw w toczacym sie postepowaniu o nadanie doktor Annie Korzeniowskiej stopnia doktora

habilitowanego w dziedzinie nauk spotecznych w dyscyplinie ekonomia i finanse.
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