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Przedmiotem rozprawy doktorskiej byly zasady funkcjonowania i stabilnosé¢
mig¢dzynarodowego systemu walutowego badane w $cistym powigzaniu ze zmianami
w ukladzie sil gospodarczych, czyli pozycji glownych centrow gospodarki $wiatowej. Analiza
empiryczna stabilnosci MSW w calym okresie jego funkcjonowania jest oparta na zatozeniach
teorii stabilno$ci hegemonicznej. Teoria ta stanowi zbidr pogladow, wedlug ktérych
w liberalnym migdzynarodowym systemie ekonomicznym réwnowage moze zapewnic
istnienie dominujacego (hegemonicznego) centrum, ktére realizuje funkcje przywoédceze'
(Ch.P. Kindleberger?, R. Gilpin®, S.D. Krasner®, R. Keohane®, B. Eichengreen®, D. Snidal’,
D.A. Lake®, B.J. Cohen’®, M. Vermeiren'®i J. Wang'").
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Pomimo intensyfikacji umigdzynarodowienia dzialalnosci biznesowej 1 procesoéw
globalizacyjnych oraz rosngcego zainteresowania teoretykow ekonomii skutkami zmian
strukturalnych w gospodarce globalnej, w literaturze z zakresu ekonomii i finanséw
miedzynarodowych zauwazalne sa braki w zakresie szczegétowych analiz zaleznosci migdzy
ukladem sil gospodarczych a stabilnosciag migdzynarodowego systemu walutowego. Mimo
licznych pozycji bibliograficznych i znacznego dorobku poswigconego tematyce stabilnosci
finansowej i walutowej, problem ten jest zazwyczaj traktowany dos$¢ fragmentarycznie.
Brakuje natomiast prac badawczych, w ktorych w sposoéb kompleksowy rozpatrywany jest
problem oddzialywania réznych ukladéw sit gospodarczych na stabilnos¢ stosunkoéw
walutowych na $wiecie, cho¢ w niektérych pracach jest podejmowana ta problematyka
w odniesieniu do okresu Pax Britannica i Pax Americana w celu wskazywania przestanek do
transformacji wspOlczesnego miedzynarodowego systemu walutowego. Swiadezy to
o istnieniu w pi$miennictwie naukowym, zar6wno zagranicznym jak i polskim, luki badawczej
w tym obszarze.

Gléwnym celem rozprawy byla ocena stabilnosci MSW i identyfikacja najwazniejszych
czynnikéw destabilizujgcych kursy i rynek walutowy w zaleznosci od ukladu sil
gospodarczych, zasad funkcjonowania migdzynarodowego systemu walutowego oraz etapow
rozwoju gospodarki $wiatowej. Cel ten byl mozliwy do osiggnigcia dzigki realizacji
szezegOtowych celow pomocniczych o charakterze teoriopoznawezym i utylitarnym, tj. dzigki:
1) dokonaniu przegladu teorii dotyczacych powiazan migdzy ukladem sil gospodarczych
a stabilnoécig gospodarki $wiatowej i MSW (rozdzial 1), 2) syntezie dyskusji wokot koncepeji
pienigdza migdzynarodowego (rozdzial 1), 3) identyfikacji ograniczen rozwoju gospodarki
$wiatowej w warunkach systemu waluty zlotej (rozdziat 2), 4) ocenie, w jakim zakresie Wielka
Brytania prowadzila polityke ukierunkowana na utrzymanie stabilnosci walutowej w skali
globalnej w okresie Pax Britannica (rozdzial 2), 5) ocenie, czy oslabienie pozycji Wielkiej
Brytanii w gospodarce $wiatowej bylo glownym czynnikiem destabilizacji stosunkow
walutowych w latach 30. XX wieku i jakie inne czynniki spotggowaty to zjawisko (rozdziat 2),
6) przedstawieniu skutkéw dominacji dolara w okresie Pax Americana (rozdziat 2), 7) ocenie
polityki Stanéw Zjednoczonych w aspekceie stabilnosci MSW w latach 1945 — 1971 (rozdzial
2), 8) przedstawieniu skutkéw zmiany zasad funkcjonowania MSW po upadku systemu
z Bretton Woods i ocenie wspolpracy walutowej w warunkach uktadu triadowego (rozdziat 3),
9) ocenie wplywu upadku systemu dolarowo-zlotego na rozwdj regionalnej integracji
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(rozdzial 3), 10) identyfikacji gléwnych czynnikéw destabilizacji kurséw walutowych na
wspolczesnym etapie funkcjonowania MSW (rozdziat 3 i 4), 11) przedstawieniu przyczyn
niskiej efektywnosci koordynacji polityki walutowej w wymiarze miedzynarodowym (rozdziat
3 i 4), 12) przedstawieniu koncepcji rozwigzania problemu globalnych nieréwnowag
platniczych (rozdziat 4), 13) ocenie mozliwosci zasadniczych zmian w funkcjonowaniu MSW
uwzgledniajgcych rolg zlota, kluczowych walut, a takze wprowadzenie migdzynarodowej
jednostki walutowej (rozdziat 4).

W pracy pozytywnie zweryfikowano nastepujgce hipotezy badawcze: Hipoteza I:
Zalozenia teorii stabilnosci hegemonicznej potwierdzajg si¢ w monocentrycznych uktadach sit
gospodarczych pod warunkiem, ze centrum gléwne jest zainteresowane utrzymaniem
stabilnosci walutowej, a jego sita oddzialywania w wymiarze globalnym jest odpowiednia pod
wzgledem potencjatu gospodarczego i rynku oraz roli waluty w funkcjach pienigdza
migdzynarodowego. Hipoteza II: Stabilno$¢ walutowa w systemach opartych na kursach
statych zalezy od zawartych w nich mechanizméow dostosowawczych reagujacych na zmiany
W otoczeniu makroekonomicznym, w szczegdlnosci na wzrost nadwyzek i deficytow na
rachunkach obrotow biezacych. Hipoteza III: W warunkach policentrycznego ukladu sit
i ptynnych kurséw walutowych jako podstawy migdzynarodowego systemu walutowego oraz
swobody przeplywu kapitatu zasadnicze znaczenie w zapewnieniu stabilnosci stosunkow
walutowych maja: 1) zarzadzanie kursami lagodzace niedoskonalosci rynku walutowego
i sprzecznosei celéw polityki makroekonomicznej krajéw oraz 2) zmniejszenie globalnych
nierownowag platniczych.

Do realizacji celu pracy oraz weryfikacji hipotez badawczych wykorzystane zostaty
metody badawcze, do ktérych naleza analityczne studia literatury naukowej z zakresu
miedzynarodowej ekonomii politycznej, ekonomii migdzynarodowej i finansow
mig¢dzynarodowych oraz retrospektywna analiza poréwnawcza wykorzystujaca analize danych
statystycznych i raportéw grup eksperckich oraz krytyczna analiza scenariuszy reform MSW,

Przeprowadzona w pracy analiza potwierdzila, iz uklad sil gospodarczych byt kluczowym
czynnikiem oddzialujagcym na funkcjonowanie MSW, ktorego stabilno§¢ wymaga
dostosowywania zasad do zachodzacych zmian w gospodarce $wiatowej. W warunkach
monocentrycznych uktadow sil gospodarczych kraj dominujgcy przyjmowal na siebie funkcje
stabilizatora systemu walutowego i o ile mial wystarczajgcy potencjal gospodarczy i site
oddziatywania na inne kraje oraz gotowos¢ do ponoszenia kosztow utrzymywania systemu,
MSW cechowat sig stabilnoscia, czego przyktadem jest system waluty zlotej i system z Bretton
Woods. Najwigksza za$ niestabilnoscia walutowa odznaczaly si¢ okresy wojen, ktérym

towarzyszyly zmiany w ukiadzie sil gospodarczych, a takze lata 70, XX wieku, kiedy réwniez
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zachodzily istotne zmiany w ukladzie sil gospodarczych (stopniowa utrata przewagi
gospodarczej USA na rzecz Europy Zachodniej i Japonii).

W obecnych warunkach zwigkszajgcej si¢ policentryzacji gospodarki $wiatowej
i umacniania pozycji krajow rozwijajgcych sig, koniecznym kierunkiem zmian MSW jest
zwigkszenie roli innych walut krajow istotnych systemowo, w tym krajéw rozwijajacych sie
i skuteczna wspdlpraca krajow w obszarze koordynowania polityki walutowej badz stworzenie
alternatywy dla systemu opartego na walutach narodowych, czyli utworzenie pienigdza
globalnego.

Zdiagnozowane dzigki przeprowadzonym badaniom slabosci wspélezesnego
migdzynarodowego systemu walutowego zostaly potraktowane jako przestanki do opracowania
zalecen dotyczacych transformowania MSW. W tym celu zaprezentowano wytyczne
formulowane przez rbézne grupy badawcze na temat kierunkéw reformowania
migdzynarodowego systemu walutowego, przedstawiono zalety oraz wady poszczegdlnych
scenariuszy oraz wskazano, jakie zasady funkcjonowania MSW moga stanowié alternatywne
rozwigzanie problemu stabilnosci walutowej w transformujacym si¢ uktadzie sil gospodarczych
w warunkach dynamicznej globalizacji proceséw gospodarczych.

Jednak na obecnym etapie trudno jednoznacznie okresli¢, jaki kierunek zmian MSW
w najlepszy sposob zapewnialby stabilne i sprawne funkcjonowanie systemu. Realizacja
alternatywnych rozwigzan ma liczne ograniczenia i w zaleznoéci od perspektywy czasowej
wydaje si¢ mniej badz bardziej realna. Prawdopodobiefistwo wdrozenia najbardziej
radykalnych scenariuszy wzrasta w okresach kryzysow, kiedy uwypuklaja si¢ wady systemu
wspolczesnego. Natomiast wzgledna stabilizacja w funkcjonowaniu gospodarki $wiatowej
sprzyja powolnym i ewolucyjnym zmianom, co przemawia za trwaniem w nadchodzgcych
latach systemu opartego na kilku walutach narodowych, przy czym znaczenie tych walut moze
si¢ zmienia¢. Nie ulega jednak watpliwosci, ze bez przynajmniej minimalnego zakresu
wspolpracy, zwlaszcza migdzy krajami o znaczeniu systemowym, zaden przyszty MSW nie
pozostanie stabilny w dluzszym okresie.

Zrealizowany zakres prac badawczych nie wyczerpuja w pelni zagadnien stabilnosci
migdzynarodowego systemu walutowego, a zatem badania opisane w niniejszej rozprawie
moga by¢ przyczynkiem do ozywienia dyskusji na ten temat, w tym zwlaszcza dotyczacej

wypracowania bardziej skutecznych zasad zapewniania stabilnosci walutowej i koordynacji
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