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Pandemia to paradoksalnie czas, w ktérym sytuacja
finansowa wiekszosci gospodarstw domowych poprawita sie.
Woprawdzie na samym jej poczgtku wielu ludzi musiato
skorzysta¢ z oszczednosci na biezgce potrzeby, ale po kilku
miesigcach wyraznie wzrost odsetek osob deklarujgcych
posiadanie oszczednosci, we wszystkich krajach objetych
badaniem. W Europie byt to przecietnie wzrost z 64 do 74%
miedzy majem i grudniem 2020 (wobec 66% pod koniec
2019).

Zrédtem rosngcych oszczednosci jest to, ze mamy mnigj
okazji do wydawania. Nie mozemy odwiedza¢ centrow
handlowych, chodzi¢ do restauracji ani wyjezdza¢ za
granice. Dlotego moina sie spodziewad, ze gdy pandemia
skoriczy sie ludzie ponownie zacznq wydawad pienigdze a
odsetek posiadajgcych oszczednosci znowu sie zmniejszy

Polska. Czy Twoje gospodarstwo domowe posiada
jakiekolwiek oszczednoséci?
Préba: 1000-1015 mieszkaricow Polski. W latach 2013-2019 pytanie zadawano pod koniec roku, w 2020 dwa razy
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Odsetek oszczedzajgcych bije rekordy za sprawg pandemii

Europa. Czy Twoje gospodarstwo domowe

Posiada jakiekolwiek oszczednosci?
Proba: ok. 1000 oséb w kazdym z paristw
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Oszczednosci finansowe polskich gospodarstw domowych w mid zt
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Wykres 4. Piramida wielwu ludnosci (stan w dniu 31.12.2020 r.)

liczbg kobiet

A

Nadwyzka liczby
mezczyzn nad

300

T
200 100

Wiek przedprodukcyjny
i poprodukeyjny

I
Kobiety

Nadwyzka

«

liczby kobiet nad
liczba mezczyzn

T
100 200 300

- Wiek produkcyjny

Starzenie sie
spoteczenstw

Wysoki poziom
oszczednosci

Sekularna stagnacja




Sylwetka absolwenta

wiedza

e struktura i funkcjonowanie instrumentow
finansowych

e ryzyka zwigzane z inwestowaniem
e analizy inwestycyjne

e podejmowanie decyzji inwestycyjnych —
transakcje zabezpieczajgce, spekulacyjne,
arbitrazowe
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Menadzerka / Menedzer ds. Inwestycji Kapitatowych

Przyszta praca
TWOJA ROLA:

Nadzér nad inwestycjami kapitatowymi finansowanymi przez Narodowe Centrum Badan i Rozwaju.

Praca eksperta ds. Inwestycji Kapitatowych wiaze sie z duza samodzielnoscia, realnym wphywem na decyzje
podejmowane w ramach nadzorowanych projektow, mozliwoscig zdobycia unikalne] wiedzy z zakresu
inwestydji publicznych w fundusze kapitatowe oraz daje szanse udziatu w tworzeniu ekosystemu innowacji w
Polsce.

Gtowne zadania:

« wykonywanie samodzielnego, kompleksowego nadzoru nad funduszami venture capital
finansowanymi przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju,
« prowadzenie dokumentacji dotyczacej monitorowanych beneficjentéw programu BRIdge Alfa oraz
nadzorowanych obszardw,
« wenryfikacja dokumentacji zwiazanej z realizowanymi projektami,
+ uczestnictwo w Komitetach Inwestycyjnych funduszy oraz wspotpraca z ekspg{tami NCBR
* nadzor i monitorowanie prawidtowosci realizacji umow oraz projektow in% #Nych,
W)

» sporzadzanie raportéw i analiz na potrzeby NCBR, w szczegdlnosci analiz vWarmach maonitoringu
inwestarskiego, \/
* hiergca wspdipraca z innymi dziatami NCBR (dziat prawny, dziat ko mu dziat finansowania

prajektow). \

N

Charakter

~— Twojej pracy

m Pozyskiwanie nowych transakcji w

zakresie inwestycji kapitatowych
oraz finansowania
strukturyzowanego, nawigzywanie
kontaktdw i utrzymywanie relacji z
klientami, funduszami PE,
kancelariami, firmami
konsultingowymi oraz innymi
bankami;

Opracowywanig struktur transakgji
oraz prowadzenie negocjacji
warunkdw oraz dokumentacji
transakcyjnej z klientami, bankami
oraz doradcami;

Uczestnictwo przygotowaniu
aplikagji inwestycyjnych
[kredytowych, sporzadzaniu analiz
finansowych przedsiebiorstw i
projektéw inwestycyjnych oraz
weryfikacji modeli finansowych;
Prezentowanie transakgji na
komitetach inwestycyjnych i
kredytowych;

Zarzgdzanie we wspolpracy
portfelem zrealizowanych i
powierzonych transakcji.

Masz jak w Banku —Q

zatrudnienie na podstawie umowy o
prace;

wsparcie, wiedze i pomoc
przelozonych;

mozliwos¢ pracy w
miedzynarodowym banku;

realny wplyw na strategie i wyniki
realizowanych projektdw.
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Warren Buffett
Warren Edward Buffett

PrzyszIa praca Zygmunt Solorz-Zak

Zygmunt Jozef Krok

George Soros

Warren Buffett (2011)

Data i miejsce 30 sierpnia 1930
urodzenia Omaha
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gietdowy, przedsiebiorca

Narodowosé amerykanska
S - Al My Wheiioa School Zygmunt Solorz-Zak podczas Forum

Imie | nazwisko Gyorgy Schwartz University of Nebraska— y !

) : Ekonomicznego w Krynicy (2013)
urodzenia Lincoln 7

Columbia Business Scho ) Som . .
LSt . ; ata 1 miejsce 4 sierpnia 1956
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: ajate A4m i
urodzenia Budapeszt irodzenia Radom

Zawod, zajecie  przedsiebiorca, dziatacz Zawod, zajecie przedsiebiorca

spoteczny
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Przedmioty ‘ Nowoczesne instrumenty finansowe

‘ Analiza techniczna
‘ Fundusze inwestycyjne

‘ Strategie inwestycyjne na rynku kapitatowym
‘ Portfel inwestycyjny

‘ Behawioralna inzynieria finansowa

www.umcs.lublin.pl



http://www.umcs.lublin.pl/

o
LT O

[

Nowoczesne instrumenty finansowe

Obligacje ochronne na wypadek
kataklizmow

Jan Cipiur

01.04.2020

Czas poznac unikatowy rodzaj obligacji. Mowa
o tzw. cat bonds. Nie s3 to jednak obligacje
.Kizia-mizia" na rzecz kotéw. Tym razem cat to

nie jakis Mruczus, a skrot od catastrophe.
Ostatnio obligacje ochronne na wypadek...

Stary nowy instrument finansowy na
ratunek emerytom

Jan Cipiur

07.08.2017

potezna, skoro wracajg do konceptow

USA przed stuleciem. W przerwach miedzy
wyszarpywaniem sobie wtosow z gtow
a szacowaniem gor...

Desperacja ekspertow emerytalnych musi by¢

zarzuconych w Europie lat temu dwiescie, a w

RAPORT Z °
RYNKU

Szanowni Panstwo,

(]

Z nieukrywana satysfakea dzielimy sie 2 Panistwem informacja, e ,Raport z rynku C0;"
wiaénie wkracza w wiek nastoletni. W marcu 2022 r. minefo dokiadnie 10 lat od pierwszego
wydania naszego miesiecznika | zaczeliémy jedenasty rol naszej publikacyjnej akeywnoscl.
W tym czasle, zgodnie z nasza najlepsza wiedza, zdobywanym doéwiadczeniem i stala
obecnoscia w realizacji polityki Klimatycznej, staralismy sie Paristwu dostarczat biezacych
| kompleksowych infarmacji dotyczacych, w szczegoinosci rozwoju europejskiego systemu
EU ETS. Rozwtj EU ETS staraliémy sie jednoczesnie osadzac w szerszym kontelcie polityki
Kimatyczngj i innych rynkowych instrumentow rozwijanych w Europie i na Swiecie.
Na biezaco dzielilismy sie tez szczegofowymi abserwacjami dotyezacymi rozwoju technologii
~=*==th redukeji emisji i mechanizmow wsparcia finansowego. Nasz zespdi autorski,
nym skiadzie: Monika Sekula, Robert Jeszke, Sebastian Lizak, Aneta Tylka, Eugeniusz
rabela Zhorowska, Zbyszko Pisarski, Marzena Chodor | Joanna Zabicka, codziennie
ykia pasja i determinacja pracuje nad tym, aby w kolejnych numerach pojawiaty sie
owe, oryginalnei dopasowane do Paristwa potrzeb i oczekiwan. Cieszymy sie Panistwa
zasowym zainteresowaniem, ktdre jest dla nas najlepszym bodzcem do ciaglego
1.2 dbafost o to, aby nasza publikacja weiai stanowila dla Panstwa niezastapione
wiedzy | informacji jest | bedzie naszym giownym priorytetem. Obecna sytuacja
tyczna w Europie jest bezprecedensowa. Wywolana przez Rosje wojna w Ukrainie oraz
idzane sankge bez watpienia wplywaja rowniez na polityke kiimatyczno-
Iyczna Unii Europejskiej, dia ketorej jednym 2 najwazniejszych wyzwan bedzie
eznienie sie od paliw kopalnych Z Rosji. Jest to niezwykle istotne takie w Swietle
1 zeroemisyjne] gospodarki do 2050 r. oraz realizacji strategii Europejskiego
g0 tadu | Pakietu Fit for 557, nad ktdrym trwaja obecnie intensywne prace. 0 tym
iim bedziemy Paristwa na biezaco informawat. Serdecznie zachecamy do lektury!

czytaj dalej >

marzec 2022 | Nr 120

W numerze:

4

Analiza ksztaitowanla sie poziomu cen
uprawnien EUA/EUAA na rynku
WEOmym W marcu

Najwazniejsze wydarzenia rynkowe
marca 2022 .

Ksztatowanie sie cen uprawnien EUA
| EUAA na rynku pierwatnym

Analiza raportdw Commitment of
Traders (CoT)

Analiza koricowego raportu ESMA
dotyczacego wystepowania
potencjalnych naduzyt na rynku
uprawnier do emisji
Najwazniejsze informacje z innych
Systemdw ETS oraz polityka
klimatyczna Egiptu

Kalendarium najwainiejszych wydarzef
kwietnia 2022 1.

www.umcs.lublin.pl
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Analiza techniczna
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Fundusze inwestycyjne

Ewolucja funduszy emerytalnych

Piotr Rosik

09.04.2019
Srednioroczne tempo relacja do PKB
wazrostu w ostatniej na koniec

praemestalpEprerermill |\ 2018 r. aktywa funduszy emerytalnych ze
195 krajow Swiata spadty o 3,3 proc., do 43,2

. @ | Japonia 30 33 07 61 . ‘ :
D o o . s bin .dol. Wynik py’:by jeszcze .gc.)rszy, gdyby nie
i i 5 i - to, ze w ostatnich latach mniej inwestowaty one
() Kanads 14 08 68 94 w akcje. £ oS
= oo - o P AT Roznice w stopach
B snore L4 as 28 i zwrotu REIT
4. Korea Pid. 07 bd bd 44
" Svdat 432 208 68 60 (dotyczy REIT zdywersyfikowanych geograficznie

; Pension Study 201" Thinking titute / Wil Towers i REIT inwestujacych na rynku krajowym, w pkt. proc.)*
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nﬂ:t;ﬁ;”"‘” Dla pracownika Dia pracodawcy Instytucje finansowe Pliki do pobrania Zaloguj sie Qv @ » .
Kapisione @)
.
W sumie
.
si¢ optaca

Pracownicze Plany Kapitatowe (PPK) to
RETTS worthwivle™ * ridnica mo korryid RETT adywersy fibrwanych w katach 2003-2013

powszechny system oszczedzania dla

pract ikéw reali przy 6 y Z
pracodawcami oraz parnstwem.

[ Dowied;lsiewiecei J

Jestem pracownikiem

— Y

Polskie REIT-y by¢ moze juz za p6t roku
Jan Cipiur
27.06.2017

Sa szanse, ze od 2018 roku zacznie
obowigzywac ustawa umozliwiajgca tworzenie
w Polsce funduszéw znanych na Zachodzie jako
REIT. U nas nosi¢ majg nieporeczng nazwe
spotek rynku wynajmu nieruchomosci, ale

przepisy...
czytaj dalej >
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Strategie inwestycyjne na rynku kapitatlowym

PRIVATE

EQUITY

.........

Zwycieski pochéd funduszy ETF, czyli
inwestowanie pasywne ma sie dobrze

= : - "\ / Ekonomia/ BIZNES
Grazyna Sleszynska

cne Redditowcy wzieli si¢ za srebro. Zyskal na tym KGHM

Inwestorzy detaliczni zmawiajgcy si¢ na portalu Reddit obrali sobie nowy cel: srebro. Kruszec zyskiwat w

SamOdZielne inWEStOW&nie Wymaga Wie( poniedziatek nawet 11 proc., a jego cena doszta do 30 dol. za uncje, czyli najwyzszego poziomu od 2013
doswiadczenia w tworzeniu portfela i wr k-
czasu, by $ledzi¢ wskazniki, raporty
i komunikaty spétek. A pomnazanie kapit ‘
z pomocg funduszy inwestycyjnych otwa (

(FIO) i...

a:02.02.2021 06:15  Publikacja: 01.02.2021 21:00

Fundusze PE inwestujg w tyr
ostrozniej

Tomasz Swiderek

11.04.2022

Wysoka inflacja i inwazja Rosji na
sprawity, ze polityka inwestycyjne
private equity jest w tym roku du

ostrozniejsza niz w 2021 r., w ktérym na
przejecia firm wydaty najwyzszg kwote

w historii.
czytaj dalej > .
www.umecs.lublin.pl
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. ] ganalizy"‘ AKTUALNOSCI  FUNDUSZE  FIRMYIPRODUKTY  Eoukac  Q
Portfel inwestycyjny

C e "
Fundusze inwestycyjne Jak zmniejszy¢ straty?

Fundusz mozna zréwnowazy¢ lub ’ ' N F LACJ A

ustabilizowac¢ samemu e, Jak zmmejsz é

Analizy Live: Jak zmniejszyc¢ straty?

Tylko u nas >

Tylkou nas >
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Behawioralna inzynieria finansowa
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Joe Biden wygrywa

Waluta cyfrowa banku centralnego
a ryzyko paniki bankowej

VoxEU

22.06.2021

...centralnego.
https://www.obserwatorfinansowy.pl/bez-
kategorii/rotator/finanse-moga-sie-troche-
zdecentralizowac/ Nasze wyniki potwierdzajg
empirycznie, ze istnienie bezpiecznych
depozytow innych niz depozyty bankowe moze
odgrywac istotng role w wywotywaniu panik...

czytaj dalej >

50% wybory
Druga fala COVID-19 prezydenckie,
Kontynuacja i wybory szczepionkana 44 o700
40% wzrostow - zastuga prezydenckie w USA COVID-19 ’
gtéwnie spoétek
technologicznych. \,
30% Normalizacja zycia
gospodarczego
Akcje ustanawiajq
20% nowe rekordy 14,56%
10% / o
0% t)'\ ¥ -2,29%
A I\ /\/"—[»A'v .,
sty 20 /L’\/\wrz’\iog\miﬁo ‘\\\Iis 2f0 gru 20
\
10% A . \ L/’ NN
-20% Wybuch y
pandemii
COVvID-19
-30% A
'\ Pakiety ratunkowe oraz ograniczenie zachorowan
Y na COVID-19 (wychodzenie z lockdownu)
-40%
——S&P500 (USA) ——DAX (Niemcy) - - WIG (Polska) CACA40 (Francja) ——Nasdaq (USA) —— Kospi (Korea Poludniowa)

Zrédo: Opracowanie wlasne. Dane: Stoog, stan na 16.12.20202.
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Inwestycje kapitatowe
- Zapraszamy

W prezentacji wykorzystano materiaty ze stron:
www.obserwatorfinansowy.pl
www.nbp.pl
www.analizyonline.pl
WWW.gpPW.pI
www.stat.gov.pl
www.kobize.pl
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