


Art.709'. k.c.

Przez umowe leasingu finansujacy zobowiazuje sie,
w zakresie dziatalnosci swego przedsiebiorstwa, nabyc
rzecz od oznaczonego zbywcy na warunkach
okreslonych w tej umowie i oddac te rzecz
korzystajagcemu do  uzywania albo  uzywania
i pobierania pozytkow przez czas oznaczony,

a  korzystajacy zobowiazuje  sie  zapfacic
finansujacemu w uzgodnionych ratach wynagrodzenie
pieniezne, rowne co najmniej cenie lub
wynagrodzeniu z tytutu nabycia rzeczy przez
finansujacego.



CHARAKTER PRAWNY UMOWY

UMOWA NAZWANA
— essentialia negotti s3 uregulowane

W L E SR G 7t UMOWA KONSENSUALNA
umowa leasingu jest szczegdlnym rodzajem — dochodzi do skutku przez zgodne
umowy o korzystanie z rzeczy; oswiadczenia woli stron;
usytuowana jest zaraz za przepisami nie jest wymagane przekazanie

o najmie i dzierzawie; przedmiotu umowy.

oparta jest na przepisach o charakterze
dyspozytywnym.

UMOWA ODPLATNA UMOWA WZAJEMNA
— odbywa sie za wynagrodzeniem — obie strony umowy zobowiazuja sie
w postaci rat leasingowych; w taki sposob, ze swiadczenie jedne;
leasingobiorca uzyskuje okreslong z nich ma by¢ odpowiednim
korzysc majatkowa. swiadczeniem drugiej strony




CHARAKTER PRAWNY UMOWY

UMOWA DWUSTRONNIE
ZOBOWIAZUJACA
— obowiazek spetnienia swiadczenia
ciazy na obu stronach umowy leasingu, UMOWA TERMINOWA
kazda strona jest wierzycielem
i dtuznikiem w stosunku do drugie;j.

UMOWA HANDLOWA UMOWA EMPIRYCZNA
— co najmniej jedna ze stron musi — jej model zostat wyksztatcony
prowadzic przedsiebiorstwo, a przez praktyke obrotu
wiec zarobkowo prowadzic gospodarczego; ma wiele cech
dziatalnosc¢ gospodarcza. zblizonych do innych umow.




STRONY UMOWY

7~ FINANSUJACY  \ 4 I

poprzednio leasingodawca KORZYSTAJACY
tylko podmiot prowadzacy poprzednio leasingobiorca
przedsiebiorstwo w  rozumieniu )
art. 43! kc.; wszystkie podmioty prawne, ktore
chca uzywac rzeczy albo uzywac
osoby fizyczne, osoby prawne, podmiot rzeczy i pobierac z niej pozytki;
ustawowy prowadzacy dziatalnosc
gospodarcza w  zakresie umow jezeli to przedsiebiorca — wtedy
leasingowych we wilasnym imieniu, , :
_ o obrot profesjonalny.
zarobkowo i w sposob ciagly.

\_ / \_ /




PRZEDMIOT SWIADCZENIA FINANSUJACEGO

nieruchomosci

ruchomosci zbiory rzeczy




PRZEDMIOTEM SWIADCZENIR
FINANSUJACEGO NIE MOZE BYC:

=== dobra niematerialne

B Prawa

my  przedsiebiorstwo (art. 55! k.c.)

mmmm  gOspodarstwo rolne (art. 553 k.c.)

e  CzeSci sktadowe rzeczy (art. 47 § 1 k.c.)




PRZEDMIOT SWIADCZENIA
KORZYSTAJACEGO

RATY RATY
WYNAGRODZENIA WYNAGRODZENIA
PIENIEZNY

CHARAKTER
RATY RATY
WYNAGRODZENIA WYNAGRODZENIA




LAWARGIE UMOWY LEASINGU

* dochodzi do skutku solo consensu

* wg ogolnych zasad k.c. (ztozenie i przyjecie oferty art. 66 i nast. k.c., negocjacje
art. 72 k.c., aukcja i przetarg)

* moze ja poprzedza¢ zawarcie umowy przedwstepnej
* oferta finansujacego ma najczesciej forme formularza

* wiasciwe wykorzystanie wzorcow umownych jest charakterystyczne dla
zawarcia umowy leasingowej

* moga miec¢ forme umow adhezyjnych (przez przystapienie)




Art. 7092 . k.c.

Umowa leasingu powinna byc zawarta na pismie pod
rygorem niewaznosci.

- zwiekszenie pewnosci obrotu i jawnosci umowy leasingu
w stosunku do osob trzecich i zabezpieczenie ich
interesow




GZAS TRWANIA
| ZAKRES KORZYSTANIA 1 RZEGZY

* umowa zawarta jedynie na czas oznaczony




SPOLECZNO-GOSPODARGZY
GEL UMOWY LEASINGU

KORZYSTAJACY: FINANSUJACY:

* wyzyskanie przewazajacej czesci * dysponuje srodkami finansowymi,
wartosci uzytkowej cudzej rzeczy a nie rzecza
w wyniku jej uzywania * oczekuje zwrotu nakfadow
i ewentualnie pobierania POZ)’tkéW Poczynionych na nabycie rzeczy

* zamiar korzystajacego nie obejmuje i kosztow finansowania oraz
zakupu rzeczy, choc to mozliwe osiagniecia zysku

* prawo wilasnosci rzeczy stuzy jako
zabezpieczenie wierzytelnosci




SWIADCZENIE USLUGI
POLEGAJACE] NA NABYCIU
WLASNOSCI RZECZY

KREDYTOWANIE WLASNOSCI
RZECZY PRZEZ WYLOZENIE
SRODKOW PIENIEZNYCH NA
ZAKUP

UNIEMOZLIWIENIE ZUZYCIA
RZECZY W CALOSCI LUB W
PRZEWAZAJACE] CZESCI

FUNKCIJE
UMOWY
LEASINGU



|. nabycie rzeczy od oznaczonego zbywcy na warunkach
okreslonych w umowie leasingu; nabycie wiaze sie z celem
umowy leasingu, jakim jest oddanie do uzywania albo do
uzywania i pobierania pozytkow;

2. wydanie rzeczy korzystajacemu:
art. 7094 k.c.
§ |. Finansujqcy powinien wydac korzystajqcemu rzecz w takim
stanie, w jakim znajdowata sie ona w chwili wydania
finansujqcemu przez zbywce.
§ 2. Finansujqcy nie odpowiada wobec korzystajqcego za
przydatnosc rzeczy do umowionego uzytku.
§ 3. Finansujqcy obowiqzany jest wydac korzystajgcemu razem
z rzeczq odpis _umowy ze zbywcq Ilub odpisy innych
posiadanych  dokumentéw dotyczqcych tej umowy, w
szczegdlnosci odpis dokumentu gwarancyjnego co do jakosci
rzeczy, otrzymanego od zbywcy lub producenta.




3. przeniesienie wilasnosci rzeczy, gdy finansujacy
zobowiazat sie bez dodatkowego swiadczenia
przenies¢ na korzystajacego wiasnosc rzeczy po
uptywie oznaczonego Ww umowie czasu trwania
umowy leasingu; powinien tego dokona¢ w terminie
miesigca od uptywu terminu umowy leasingu, chyba
ze strony uzgodnity inny termin;

4. niezwtoczne zawiadomienie korzystajacego o
zbyciu przez niego rzeczy bedacej przedmiotem

leasingu

5. znoszenie uzywania rzeczy i pobierania z niej
pozytku

6. odbior rzeczy po zakonczeniu umowy leasingu



|. odbior rzeczy od zbywcy

2. zaptata rat wynagrodzenia za korzystanie z rzeczy w terminach
umowionych:

— wynagrodzenie powinno by¢ réwne co najmniej cenie lub
wynagrodzeniu z tytutu nabycia rzeczy przez finansujacego

— jezeli korzystajacy dopuszcza sie zwtoki z zaptata co najmniej
jednej raty, finansujacy powinien wyznaczy¢ na piSmie
korzystajacemu odpowiedni termin dodatkowy do zaptacenia
zaleglosci z zagrozeniem, ze w razie bezskutecznego uptywu
wyznaczonego terminu moze wypowiedzie¢ umowe leasingu ze
skutkiem natychmiastowym, chyba ze strony uzgodnity termin
wypowiedzenia (postanowienia umowne mniej korzystne dla
korzystajacego sa niewazne)

3. ponoszenie kosztow ubezpieczenia rzeczy od jej utraty w czasie
trwania leasingu:

Art. 709¢ [Koszty ubezpieczenia]

Jezeli w umowie leasingu zastrzezono, ze korzystajqcy obowiqzany jest
ponosic koszty ubezpieczenia rzeczy od jej utraty
w czasie trwania leasingu, w braku odmiennego postanowienia umownego,
koszty te obejmujq sktadke z tytutu ubezpieczenia na ogdlnie przyjetych
warunkach.



4. utrzymanie rzeczy w nalezytym stanie:
Art. 7097 [Obowiazki korzystajqacego]
§ |. Korzystajqcy obowiqzany jest utrzymywac rzecz w nalezytym
stanie, w szczegdlnosci dokonywac jej konserwacji i napraw
niezbednych do zachowania rzeczy w stanie niepogorszonym, z
uwzglednieniem jej zuzycia wskutek prawidtowego uzywania, oraz
ponosic ciezary zwiqzane z wtasnosciq lub posiadaniem rzeczy.
§ 2. Jezeli w umowie leasingu nie zostafo zastrzezone, ze
konserwacji i napraw rzeczy dokonuje osoba majqca okreslone
kwalifikacje, korzystajqcy powinien niezwlocznie zawiadomic
finansujgcego o koniecznosci dokonania istotnej naprawy rzeczy.
§ 3. Korzystajgcy obowiqzany jest umozliwi¢ finansujgcemu
sprawdzenie rzeczy w zakresie okreslonym w § | i 2.




5. uzywanie i pobieranie pozytkdw w sposob okreslony w
umowie:
Art. 7097 k.c.
Korzystajqcy powinien uzywac rzeczy i pobierac jej pozytki w
sposob okreslony w umowie leasingu, a gdy umowa tego nie
okresla - w sposob odpowiadajqcy wtasciwosciom i przeznaczeniu
rzeczy.
Art. 709 k.c.
Bez zgody finansujqcego korzystajqcy nie moze czyni¢ w rzeczy
zmian, chyba ze wynikajq one z przeznaczenia rzeczy.
Art. 709'? k.c.
§ |. Bez zgody finansujqcego korzystajqcy nie moze oddac rzeczy
do uzywania osobie trzeciej.
§ 2. W razie naruszenia obowiqzku okreslonego w § |,
finansujqcy moze wypowiedzie¢ umowe leasingu ze skutkiem
natychmiastowym, chyba ze strony uzgodnily  termin
wypowiedzenia.




.prawo do umowionego w ratach wynagrodzenia za
korzystanie z rzeczy przez korzystajacego

. sprawdzenie rzeczy, w szczegolnosci czy znajduje sie
w nalezytym, niepogorszonym stanie, z uwzglednieniem jej
zuzycia wskutek prawidtowego uzywania

. finansujacy moze sprawdzi¢ czy konserwacja dokonywana
przez korzystajacego jest prowadzona prawidtowo

. wyrazenie zgody na oddanie rzeczy do uzywania osobie
trzeciej

. finansujacy wyraza zgode na dokonanie zmian w rzeczy

. moze w czasie umowy zbyC rzecz bedaca przedmiotem
leasingu — nabywca wstepuje wowczas w stosunek leasingu
na miejsce finansujacego



|. uzywania rzeczy albo uzywania i pobierania z niej
pozytkow (koncepcja alternatywnego rozstrzygniecia)
Art. 7097 k.c.
Korzystajqcy powinien uzywac rzeczy i pobierac jej pozytki w
sposéb okreslony w umowie leasingu, a gdy umowa tego nie
okresla - w  sposob  odpowiadajgcy  wiasciwosciom
i przeznaczeniu rzeczy.

2. zadanie przeniesienia wilasnosci rzeczy w terminie
miesiagca od uptywu czasu trwania leasingu (chyba ze strony
wyznaczyly inny termin), gdy finansujacy zobowiazat sie bez
dodatkowego swiadczenia przenies¢ na korzystajacego
wiasnosc rzeczy po uptywie oznaczonego terminu



Art.709'4 k.c.

ZBYGIE RZEGZY § |. W razie zbycia rzeczy przez finansujacego
ﬂllllANEl nabywca wstepuje w stosunek leasingu na miejsce

finansujacego.
W LEASING JAEES

§ 2. Finansujacy powinien niezwtocznie zawiadomic
korzystajacego o zbyciu rzeczy.




ZAKONCZENIE UMOWY LEASINGU

|. z chwilg uptywu czasu, na jaki zostata zawarta;

2. w razie rozwiazania umowy za zgoda stron;

3. w razie utraty rzeczy z powodu okolicznosci, za ktore finansujacy nie ponosi odpowiedzialnosci, w przypadku
gdy utrata rzeczy nastapita po wydaniu korzystajacemu (korzystajacy powinien niezwtocznie zawiadomic
finansujacego o utracie rzeczy)

finansujgcy moze wowczas zadac od korzystajacego natychmiastowego zaptacenia wszystkich przewidzianych w umowie,
a niezaptaconych rat, pomniejszonych o korzysci, jakie finansujacy uzyskat wskutek ich zaptaty przed umoéwionym terminem
i wygasniecia umowy leasingu oraz z tytutu ubezpieczenia rzeczy, a takze naprawienia szkody (art. 709> k.c.)

. w wyniku wypowiedzenia umowy przez finansujacego, jezeli:

pomimo upomnienia przez finansujqcego na pismie korzystajqcy nie wykonuje obowigzkow z Art. 7097 k.c.

pomimo upomnienia przez finansujqcego korzystajqcy uzywa rzeczy i pobiera z niej pozytki w sposéb sprzeczny z okreslonym
W umowie;

bez zgody finansujacego korzystajacy poczynit w rzeczy zmiany, chyba ze wynikaja one z przeznaczenia rzeczy;
bez zgody finansujacego korzystajacy oddat rzeczy do uzywania osobie trzeciej;

korzystajacy dopuszcza sig zwloki z zaptata co najmniej jednej raty, a finansujacy wyznaczyt na pismie korzystajacemu
odpowiedni termin dodatkowy do zapfacenia zalegtosci z zagrozeniem, ze w razie bezskutecznego uptywu wyznaczonego
terminu moze wypowiedziec umowe leasingu ze skutkiem natychmiastowym, chyba ze strony uzgodnity termin
wypowiedzenia.




ODPOWIEDZIALNOSC ZA NIEWYKONANIE
LUB NIENALEZYTE WYKONANIE UMOWY

Art. 471 k.c. § 3.Wykonanie przez korzystajqcego uprawnien okreslonych w § 2
nie wplywa na jego obowiqzki wynikajqce z umowy leasingu, chyba

Dtuznik obowi jest d jenia szkod iktej
uznik obowiqzany jest do naprawienia szkody wynikiej z ze finansujqcy odstqpi od umowy ze zbywcq z powodu wad rzeczy.

niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowiqzania, chyba ze
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie jest nastepstwem § 4. Korzystajqcy moze zqdac odstqpienia przez finansujqcego od
okolicznosci, za ktore dluznik odpowiedzialnosci nie ponosi. umowy ze zbywcq z powodu wad rzeczy, jezeli uprawnienie
finansujqcego do odstgpienia wynika z przepisow prawa lub
umowy ze zbywcq. Bez zgtoszenia zqdania przez korzystajqcego
Art. 709° k.c. finansujqcy nie moze odstqgpic od umowy ze zbywcq z powodu wad
§ . Finansujqcy nie odpowiada wobec korzystajqcego za wady rzeczy.

rzeczy, chyba ze wady te powstaly na skutek okolicznosci, za ktdre

§ 5.W razie odstgpienia przez finansujqcego od umowy ze zbywcq

finansujqcy ponosi odpowiedzialnosc. Postanowienia umowne mniej powodu wad rzeczy, umowa leasingu wygasa. Finansujqcy moze

zqdac od korzystajqcego natychmiastowego zaptacenia wszystkich
§ 2. Z chwilq zawarcia przez finansujqcego umowy ze zbywcq z  przewidzianych w umowie a niezaptaconych rat, pomniejszonych o
mocy ustawy przechodzq na korzystajqcego uprawnienia z tytutu  korzysci, jakie finansujqcy uzyskat wskutek ich zaptaty przed

wad rzeczy przystugujqce finansujgcemu wzgledem zbywcy, z umowionym terminem i wygasniecia umowy leasingu oraz umowy

wyjqtkiem uprawnienia odstqpienia przez finansujqcego od umowy ze zbywcq.

ze zbywcq.

korzystne dla korzystajqcego sq niewazne.




AS Y

ZOBOWIAZANIE KORZYSTAJACEGO DO NABYCIA
RZECZY OD OZNACZONEGO ZBYWCY | NA
WARUNKACH OKRESLONYCH

W UMOWIE LEASINGU

ZOBOWIAZANIE FINANSUJACEGO DO ODDANIA
RZECZY KORZYSTAJACEMU DO UZYWANIA ALBO
DO UZYWANIA | POBIERANIA POZYTKOW

ZOBOWIAZANIE KORZYSTAJACEGO DO ZAPLATY
W UMOWIONYCH RATACH WYNAGRODZENIA
PIENIEZNEGO, ROWNEGO CO NAJMNIEJ CENIE
BADZ WYNAGRODZENIA Z TYTULU NABYCIA
RZECZY PRZEZ FINANSUJACEGO

ELEMENTY
PRZEDMIOTOWO-
ISTOTNE UMOWY
LEASINGU



* leasing operacyjny cechuje sie krotkotrwatoscia umowy (z reguty do 3 lat)
— wykorzystywany w procesie realizacji duzych wielozadaniowych
inwestycji

* zawierany na okres krotszy od czasu amortyzacji rzeczy

* inwestor moze wykorzystac ten rodzaj leasingu np. do zdobycia majatku
niezbednego do przeprowadzenia prac budowlanych w fazie inwestycyjne;j

Art.17b ust. | i 2 u.p.d.o.p.i art.23b ust. | i 2 u.p.d.o.f.

— gdy umowa, zostata zawarta na czas oznaczony, stanowiacy co najmniej 40%

I.EASING normatywnego okresu amortyzacji, jezeli przedmiotem umowy leasingu s3
podlegajace odpisom amortyzacyjnym rzeczy ruchome lub wartosci

nPEnncvl Nv niematerialne i prawne, albo zostata zawarta na okres co najmniej 5 lat, jezel
jej przedmiotem sa podlegajace odpisom amortyzacyjnym nieruchomosci;

— suma ustalonych optat w umowie leasingu, pomniejszona o nalezny podatek
od towarow i ustug, odpowiada co najmniej wartosci poczatkowej srodkow
trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, a w przypadku zawarcia
przez finansujacego nastepnej umowy leasingu srodka trwatego lub wartosci
niematerialnej i prawnej bedacych uprzednio przedmiotem takiej umowy
odpowiada co najmniej jego wartosci rynkowej z dnia zawarcia nastepnej
umowy leasingu;




e dtugoterminowy charakter umowy, zblizony do gospodarczej
uzywalnosci przekazanego dobra z jednoczesnym zagwarantowanym
prawem zakupu po okresie trwania umowy, pod warunkiem spfaty
przez leasingobiorce wszystkich rat

* opfaty ponoszone przez korzystajacego w okresie trwania umowy
pokrywaja catkowite koszty leasingodawcy oraz zapewniaja okreslony
zysk

* korzystajacy przejmuje na siebie petne ryzyko zwiazane z przedmiotem
leasingu oraz pokrywa wszelkie koszty dotyczace jego utrzymania i
ubezpieczenia takze podatki i opfaty zwiazane z jego eksploatacja

I'EASI“G art. | 7fust. 1 i 2 u.p.d.o.p.i art.23f ust. | i 2 u.p.d.o.f.)
FI“n“snwv — suma ustalonych w umowie leasingu optat, pomniejszona o nalezny
podatek od towardow i ustug, odpowiada co najmniej wartosci

poczatkowej srodkow  trwatych lub  wartosci  niematerialnych
i prawnych, a w przypadku zawarcia przez finansujacego nastepnej umowy
leasingu srodka trwatego lub wartosci niematerialnej i prawnej bedacych
uprzednio przedmiotem takiej umowy odpowiada co najmniej jego
wartosci rynkowej z dnia zawarcia nastepnej umowy leasingu;

— umowa zawiera postanowienie, ze w podstawowym okresie umowy
leasingu odpisow amortyzacyjnych dokonuje korzystajacy



CZASTRWANIA
UMOWY

CEL UMOWY

nie krotszy niz 40% tzw.
normatywnego okresu amortyzacji
srodka trwatego badz 5 lat — w
przypadku nieruchomosci.

tylko uzywanie srodka trwatego przez
czas leasingu albo uzywanie go w
trakcie trwania umowy oraz wykup po
jej zakonczeniu za wartos¢ wykupu

oznaczony, bez ograniczen

uzywanie



Leasing bezposredni polega na tym, ze rzecz
oddawana jest w leasing bezposrednio przez je;
producenta (wytworce), natomiast w konstrukgji
leasingu posredniego przedsiebiorca leasingowy
nabywa rzecz od wytworcy i nastepnie oddaje ja
korzystajacemu do uzywania.

Art. 70918 k.c.

Do umowy, przez ktora jedna strona zobowiazuje
sie oddac rzecz stanowiaca jej witasnosc¢ do
uzywania albo do uzywania i pobierania pozytkow
drugiej stronie, a druga strona zobowiazuje sie
zapfacic wiascicielowi rzeczy w umowionych ratach
wynagrodzenie pieniezne, rowne co najmniej
wartosci rzeczy w chwili zawarcia tej umowy,
stosuje si¢ odpowiednio przepisy niniejszego tytutu.



Leasing operacyjny ,,mokry” — gtownie w
branzy okretowej, poza leasingiem
przedmiotu (np. statku morskiego),

swiadczy dodatkowo inne, okreslone w
umowie ustugi (np. zapewnia personel,
paliwo do przedmiotu leasingu).

Leasing ,,sale and lease back” (zwrotny) — l E ns I N G “

wiasciciel srodka trwatego sprzedaje go
przedsiebiorstwu leasingowemu, a
nastepnie ten sam srodek trwaty bierze w
leasing. Na celu uzyskanie
natychmiastowego doptywu gotdwki oraz
okreslonych korzysci podatkowych.




UMOWA
FAKTORINGU




CHARAKTER PRAWNY UMOWY
FAKTORINGU

umowa umowa umowa
nienazwana handlowa konsensualna

umowa
dwustronnie
zobowiazujaca

umowa umowa
wzajemna odptatna




faktoring polega na nabyciu przez faktora
okreslonych wierzytelnosci bezspornych co do
wysokosci i zasady, przystugujacych przedsiebiorcy
z tytutu sprzedazy, ustugi lub dostawy w
zamian za kwote odpowiadajaca wierzytelnosci,
pomniejszong o wynagrodzenie (prowizje) faktora

przedmiotem umowy moga by¢ takze
wierzytelnosci przyszte

ponadto faktor w ramach umowy zobowiazuje sie
do dokonywania innych czynnosci na rzecz
faktoranta, niezwigzanych bezposrednio z
przelewem wierzytelnosci

DEFINICJA
UMOWY
FAKTORING



* umowa faktoringu umozliwia faktorantowi,
czyli przedsigbiorcy, uzyskanie srodkow
finansowych z tytutu przelewu wierzytelnosci
przed terminem wymagalnosci (faktorant
utrzymuje stabilnosc finansowa bez
koniecznosci zaciagania kredytu)

* interes ekonomiczny faktora, czyli banku,
polega na nabyciu  wierzytelnosci od
przedsiebiorcy za cene nizsza od wartosci
nominalnej, a wiec z dyskontem




PRZEDMIOT
UMOWY
FAKTORINGU
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PRZEDMIOT UMOWY FAKTORINGU

* podstawowym przedmiotem umowy factoringu jest przelew wierzytelnosci, z chwila zawarcia
umowy dochodzi do przeniesienia wierzytelnosci z przedsiebiorcy na faktora, chyba ze strony ustala
inng date przejscia wierzytelnosci niz data zawarcia umowy lub chodzi tylko o zobowiazanie sie do
przedstawienia faktorowi wierzytelnosci z prawem tego ostatniego do nabycia lub nie, ewentualnie
gdy przedmiotem nabycia moga by¢ wierzytelnosci przyszte;

* wierzytelnosci bedace przedmiotem umowy w zasadzie charakteryzuje krotki termin zaspokojenia
—od 14 do 210 dni;

* nie istnieja zadne przeszkody prawne, aby wierzytelnosci charakteryzujace sie dtuzszym terminem
zaspokojenia byty przedmiotem takiej umowy, wraz z przejsciem na rzecz faktora wierzytelnosci
gtownej przechodza rowniez wszelkie prawa zwiazane z ta wierzytelnoscia.




PRZELEW WIERZYTELNOSCI

* zawsze odpfatny

* jej przedmiotem s3 najczesciej krotkoterminowe wierzytelnosci przyszte oraz
jeszcze niewymagalne wierzytelnosci istniejace

* w wyniku przelewu przechodzi na faktora cafa wierzytelnosc gtowna — prawo
domagania sie zapfaty ceny za sprzedany towar, albo wynagrodzenia za wykonana
ustuge

* przedmiotem cesji nie moze byc wierzytelnosc, ktorej sprzeciwiatby sie ustawie,
wilasciwosci zobowiazania albo zastrzezeniu umownemu




MOTYWY EKONOMIGZNE WYBORU FAKTORINGU JAKO
LRODLA FINANSOWANIA

|.brak nowoczesnego zaplecza i profesjonalnego personelu administracyjno-ksiegowego

2.potrzeba zabezpieczenia sie przed opoznieniami w ptatnosciach kontrahentow oraz
wzrost ich oczekiwan co do wydtuzania okresow odroczenia zaptaty

3.trudnosci w uzyskaniu kredytu z innych zrodet, szczegolnie bankowych

4.wahania sezonowe dziafalnosci przedsiebiorstwa i wywofane tym okresowe spietrzenia
w pracy administracji i ksieggowosci

5.skomplikowana procedura fakturowania stosowna przez klientow

6.potrzeba skorzystania z ustug marketingowych faktora



SWIADCZENIA DODATKOWE

dochodzenie od
dtuznikow naleznosci
Z tytutu umowy
faktoringu

prowadzenie prowadzenie badan
doradztwa prawnego rynku na rzecz
lub ekonomicznego faktoranta

przeprowadzanie
okresowych analiz udzielanie zaliczek lub
sytuacji ekonomicznej kredytow
dtuznikow




FUNKCJE FAKTORINGU

FINANSOWANIA UStUGOWA GWARANCY]NA




STRONY UMOWY FAKTORINGU

FAKTORANT

przedsiebiorca, okreslany
np. jako klient,
sprzedawca, ustugodawca,
zbywca wierzytelnosci;

FAKTOR

bank, wyspecjalizowane spotki
faktoringowe

DLUZNIK

nie jest strong umowy faktoringu, tj.
podmiot bedacy strona umowy
sprzedazy
(kupujacym), Swiadczenia ustug
(ustugobiorca)




MECHANIZM DZIAtANIA FAKTORINGU

0000

Sprzedaz Przedsiebiorca Faktor Faktor wptaca Kontrahent
produktu lub przekazuje przeprowadza na konto optaca fakture
ustugi fakture procedure przedsiebiorcy bezposrednio
i wydanie faktorowi weryfikujaca do 90% na konto
faktury nawet w ciagu wartosci faktora

kilku godzin faktury




RODZAJE UMOWY FAKTORINGU
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FAKTORING FAKTORING
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faktor na mocy umowy o cesje
wierzytelnosci przejmuje wszelkie
wierzytelnosci przystugujace
faktorantowi, czyli klientowi banku;

na faktora przechodzi petne ryzyko Fn KT 0 n I N G

niewyptacalnosci dtuznika zbywane;j

y 4
wierzytelnosci; ths c va

faktorowi nie przystuguje regres do
faktoranta z tytutu niewyptacalnosci

dtuznika cedowanej wierzytelnosci
(del credere)



GWARANCIR DEL CREDERE

* zakres przedmiotowy swobodnie ksztattowany w umowie

* moze byc ograniczona jedynie do wierzytelnosci wybranych dtuznikow, legitymujacych sie
dostatecznie wysoka wiarygodnoscia finansowa

* faktor moze byc uprawniony do wskazywania wierzytelnosci stuzacych jedynie wobec
wybranych dtuznikow

* przejecie petnego ryzyka za wypftacalnosc dtuznika jest najczesciej wytaczone
w przypadku, gdy przyczyna niewykonania umowy lezy po stronie faktoranta, tj. w razie
niezgodnosci towaru z umowa, odpowiedzialnosci z tytutu gwarancji jakosci, rekojmi itp.



GOTOWKA
FAKTURA

O

KOPIA TOWAR LUB
FAKTURY USLUGA

FAKTORING




RODZAJE FAKTORINGU WEASCIWEGO

OTWARTY Dtuznik (nabywca towaru lub ustugi) zostaje niezwtocznie powiadomiony o
dojsciu do skutku umowy factoringowe;.

POLOTWARTY Dostawca towaru lub ustugi nie powiadamia dtuznika (odbiorcy towaru lub
ustugi) o zawarciu umowy factoringu, natomiast faktor czyni to dopiero w
momencie wezwania odbiorcy towaru (ustug) do zapfaty.

TAINY Odbiorca  towaru  (ustugobiorca) nie  zostaje  powiadomiony
0 zawarciu umowy factoringu.

POWIERNICZY Bank, do ktérego nalezy dany zbywca towarow lub ustug upowaznia
faktora do wykonywania okreslonych ustug factoringowych na rzecz
zbywcy towardw i ustug i sciggania od odbiorcéw tych towarow i ustug
(dtuznika) oznaczonych wierzytelnosci.




FAKTORING NIEWLASCIWY

w wyniku zawarcia umowy nie
dochodzi do przejscia na faktora
ryzyka niewyptacalnosci dtuznika,
czyli cesja wierzytelnosci

definitywnego

miedzy zbywca wierzytelnosci
a faktorem nie ma charakteru

J

faktor, w przypadku

wierzytelnosci moze dochodzié

egzekucji naleznosci z tytutu
umowy przelewu wprost z

wierzytelnosci

niewypfacalnosci dtuznika zbywanej

majatku faktoranta, czyli zbywcy

J




RODZAJE FAKTORINGU
NIEWLASCIWEGO

OTWARTY Dtuznik (nabywca towaru lub ustugi) zostaje niezwtocznie powiadomiony
o dojsciu do skutku umowy factoringowej.

POLOTWARTY Dostawca towaru lub ustugi nie powiadamia dtuznika (odbiorcy towaru lub ustugi) o
zawarciu umowy faktoringu, natomiast faktor czyni to dopiero w momencie
wezwania odbiorcy towaru (ustug) do zapfaty.

TAJNY Odbiorca towaru (ustugobiorca) nie zostaje powiadomiony o zawarciu umowy
factoringu.

ZALICZKOWY Jego przedmiotem sa honoraria:
e lekarzy,

architektow,

e notariuszy,

e adwokatow.

Faktor wyptaca tym osobom zaliczki pieniezne a conto ich honorarium, sam zas
przejmuje wierzytelnosci (bez odpowiedzialnosci del credere).
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FAKTORING ODWROTNY

faktor dokonuje pfatnosci za
zobowiazania klienta, czyli faktoranta,
wobec dostawcow

faktor przejmuje ryzyko
niewyptacalnosci klienta

faktoring odwrotny stwarza mozliwos¢
klientowi odroczenia terminu zaptaty oraz -
wynegocjowanie korzystniejszych klient moze zadecydowac, ktOI")’
warunkéw handlowych lub dodatkowych dostawca otrzyma srodki w pierwszej
rabatéw w zamian za regulowanie kolejnogci
zobowiazan
w terminie badz przed terminem ptatnosci




Dostawca Faktorant
(kontrahent) 1) sprzedaz towarow lub ustug (faktury) odbiorca
(klient banku)

Faktor
(bank)




ZE WZGLEDU NA SPOSOB SPEENIENIA
SWIADGZENIA

FAKTORING

dyskontowy

zaliczkowy
(przyspieszony) podobny do dyskonta weksli,

z tym ze zbycie wierzytelnosci odbywa sie w
drodze cesji; kwota z faktury jest
pomniejszana o dyskonto, czyli zbycie
wierzytelnosci nastepuje ponizej ceny
znajdujacej sie na fakturze

zbywca wierzytelnosci otrzymuje zaliczke na

poczet ceny zbytej wierzytelnosci, a pozostata
kwota, pomniejszona o prowizje, jest

rozliczana dopiero w chwili sptaty naleznosci
lub zapadniecia terminu wymagalnosci




Waznos¢ umowy zalezy od:
* ogolnych regulacji k.c. dot. czynnosci prawnych,

* waznosci umowy bedacej podstawa przeniesienia
wierzytelnosci.

LAWARCIE UMOWY

zawarcie zwykle poprzedzone jest podpisaniem listu

intencyjnego, poprzedzona analiza sytuacji ekonomiczne;
faktoranta




* dowolna, co do zasady pisemna

* charakter umow formularzowych —

FORMA UMOWY postanowienia s3 z gory ustalone,

* umowa adhezyjna — mamy do czynienia z
przystapieniem stron do umowy.




IMIANA | USTANIE
UMOWY

ZMIANA

* do zmiany umowy moze dojs¢ w kazdym czasie trwania stosunku prawnego
taczacego przedsiebiorce i dtuznika z tytutu umowy sprzedazy, dostawy lub
ustugi; zmiana lezy w gestii stron i powinna by¢ okreslona w umowie;

USTANIE

* podlega ogdlnym zasadom prawa cywilnego, wygasa zatem przez:

wykonanie zobowiazania;
uptyw czasu — gdy zostata zawarta na czas okreslony;
rozwiazanie poprzez zgodne oswiadczenie stron;

wypowiedzenie — strony powinny okreslic w umowie termin jej
wypowiedzenia, dopuszczalne jest takze zawarcie w umowie
wypowiedzenia umowy ze skutkiem natychmiastowym, wypowiedzenie
ma skutek ,,na przysztos¢” — umowa przestaje obowiazywac od chwili
jej wypowiedzenia, a strony nie zwracaja sobie wzajemnie swojego
Swiadczenia;

mozliwos¢ odstapienia od umowy — dopuszczalna tylko w razie
zawarcia odpowiedniej klauzuli w umowie (odstapienie umowne);
umowa powinna wowczas okresla¢ przyczyny, po ktorych wystapieniu
strona bedzie mogta z takiego uprawnienia skorzystac; odstapienie od
umowy ma skutek ,wstecz” — umowe taka uwaza sie za niezawarta,
zwrocenie Swiadczen stronie przeciwne;.




FAKTOR
|.PRAWA

* badanie stanu majatkowego dtuznika w celu zdobycia pewnosci, ze
jego stan majatkowy gwarantuje wyptacalnosc.

2. OBOWIAZKI

* obciazenie odpowiedzialnoscia za wypfacalnos¢ dtuznika (ryzyko del
credere) — oznacza to Ze strony stanowia w umowie, ze wraz z
przejsciem faktora wierzytelnosci ponosic on bedzie ryzyko
wyptacalnosci dtuznika; do momentu zawarcia umowy ryzyko jest
zwiazane z osobg przedsiebiorcy; w zwiazku z ryzykiem del credere
rosnie tez wysokosc prowizji faktora.

* przy faktoringu petnym mamy réwniez do czynienia z definitywnym
przejsciem wierzytelnosci przedsiebiorcy na rzecz faktora — w
praktyce oznacza to, ze taka wierzytelnosc¢ nie moze ,,powrocic” do
zbywcy, a zatem mozna uznad, ze miedzy stronami umowy zawarta
zostata ,,umowa sprzedazy” wierzytelnosci,

 faktoring wtasciwy nie taczy ze soba prawa regresu — nawet w razie
pozniejszej niewypfacalnosci dtuznika, faktor nie moze zada¢ od
przedsiebiorcy rownej wartosci niesciagalnej wierzytelnosci




FAKTOR
|.PRAWA

brak obciazenia faktora ryzykiem sciagalnosci wierzytelnosci od dtuznika;
prowizja — jednak jest nizsza, bo nie wystepuje odpowiedzialnos¢ del credere;

ocena oferowanych wierzytelnosci przez przedsiebiorce, gtownie pod katem ich
pozniejszego egzekwowania od diuznika: wierzytelnosci pewne — przedmiot
factoringu wiasciwego, wierzytelnosci niepewne — przedmiot factoringu
niewtasciwego.

2. OBOWIAZKI

faktor ponosi ryzyko jedynie do wysokosci okreslonych kwot, kryterium
wyptacalnosci dtuznika stato sie podstawa do przyjmowania w umowie factoringu
tzw. kwot najwyzszych (granicznych) w stosunku do poszczegdlnych dtuznikow;
faktor przejmuje na siebie ryzyko del credere tylko do wysokosci
zadeklarowanych kwot; w przypadku przekroczenia przez wierzytelnosc
przyjetych w umowie kwot granicznych zostaja one przelane na wierzyciela
zgodnie z zasada factoringu niewtasciwego;

Swiadczenie ustug o charakterze dodatkowym — nie wiaza sie bezposrednio z
samym przelewem wierzytelnosci:

a) Sciaganie od dtuznikow naleznosci z tytutu umowy faktoringu,
b) okresowe badanie sytuacji ekonomicznej dtuznikow,

c) prowadzenie ksiag handlowych i rachunkowych,

d) badanie rynku na rzecz przedsigbiorcy,

e) dziatalnos¢ reklamowa,

f) doradztwo prawne i ekonomiczne,

g) udzielanie zaliczek i kredytow.



ODPOWIEDZIALNOSC ZA NIEWYKONANIE LUB
NIENALEZYTE WYKONANIE UMOWY

* maja zastosowanie przepisy k.c. regulujace ogdlne zasady odpowiedzialnosci umownej, opartej na zasadzie winy (art. 471 k.c.);

* odpowiedzialnos¢ dotyczy¢ bedzie wszelkich obowiazkow zwiazanych z umowa, ktorymi zostaty obcigzone strony danej umowy
faktoringowej np. co do sposobu wykonania, jakosci, wielosci:

— w przypadku faktora bedzie ponosit odpowiedzialnos¢ za:
* niewypfacenie przedsigbiorcy umowionej kwoty za przedmiotowa wierzytelnosc,
* niewypfacalnosc¢ dtuznika, jezeli zgodnie z trescia umowy ponosi za to odpowiedzialnosc,
* niewykonanie lub nienalezyte wykonanie czynnosci dodatkowych;

» faktor jest takze w stosunku zobowiazaniowym z dtuznikiem, ktory nie bedac strong umowy faktoringu pozostaje w
relacji z faktorem jako wierzycielem — tu zastosowanie maja przepisy ogolne k.c.

— w przypadku przedsiebiorcy odpowiedzialnos¢ moze wynikac z:
* nieuiszczenie prowizji,

* niezwrdcenia otrzymanych od faktora kwot tytutem zaliczki,

* niewypfacalnosci dtuznika, jezeli to wynika z umowy.




UMOWA
FORFAITINGU




CHARAKTER PRAWNY UMOWY
FAKTORINGU

umowa
nienazwana

umowa umowa
handlowa konsensualna

umowa
dwustronnie
zobowiazujaca

umowa umowa
wzajemna odptatna




sposob nabywania wierzytelnosci pienieznych przysztych lub
istniejacych, powstatych
z tytutu umowy sprzedazy, dostawy lub o wykonanie ustug

istota forfaitingu jest konstrukcja bezregresowego wykupu
odroczonych, przysztych wierzytelnosci eksportowych
przystugujacych dostawcom, czyli eksporterom, w stosunku do
odbiorcow, a wiec importerow, przez wyspecjalizowana
instytucje forfaitingowa,

wierzytelnosci eksportowe moga byc zabezpieczone wekslem
wiasnym, wekslem trasowanym lub innymi instrumentami, np.
akredytywa;

skutkiem umowy forfaitingu jest przede wszystkim przelew
wierzytelnosci na instytucje forfaitingowa

zbywca wierzytelnosci uzyskuje natomiast zrodto finansowania
transakgji



* celem umowy jest umozliwienie zbywcy
wierzytelnosci osiagniecie celu gospodarczego przede
wszystkim przez umozliwienie uzyskania w szybkim
czasie odpowiedniego kapitatu;

* umowa umozliwia obrot wierzytelnosciami pienieznymi
Z tytutu umowy:
— sprzedazy,
— dostawy,
— o wykonanie réznego rodzaju ustug,
— wierzytelnosciami wekslowymi,
— wierzytelnosciami objetymi akredytywami,

— wierzytelnosciami powstatymi na tle umow leasingowych




FUNKCGJE UMOWY FORFAITINGU

KUMULAC)I
KREDYTOWA [l DYSPENSOWA @ * (o7




STRONY UMOWY FORFAITINGU

FORFAITYSTA — FORFAITER —
ZBYWCA INSTYTUC]A

WIERZYTELNOSCI| g FORFAITINGOWA




PODMIOTY DODATKOWE

: PODMIOT
DLUZNIK UDZIELAJACY

ZABEZPIECZENIA




WLASCIWY NIEWLASCIWY

wraz ze sprzedaza wierzytelnosci pienieznej
wierzytelnosci zostaje zwolniony od wszelkiej
odpowiedzialnosci dotyczacej sprzedanej wierzytelnosci;
ciezar odpowiedzialnosci obciaza instytucje zajmujaca sie
forfaitingiem  (od  przejscia  wierzytelnosci  ponosi
odpowiedzialnos¢ za wyptacalnos¢ dtuznika, ryzyko zmian
oprocentowania kapitatu, ryzyko walutowe, ryzyko zmian
gospodarczych);

wraz z przejsciem na instytucje wierzytelnosci ponosi¢ on
bedzie ryzyko wyptacalnosci dtuznika;

do momentu zawarcia umowy ryzyko to obciazato zbywce
wierzytelnosci;

dochodzi do definitywnego przejscia  wierzytelnosci
przedsiebiorcy na rzecz instytucji zajmujacej sie forfaitingiem
(wierzytelnos¢ nie moze powroci¢ do zbywcy, nie taczy sie z
prawem regresu)

nawet w przypadku niewypfacalnosci dtuznika instytucja nie
moze zadac¢ od przedsiebiorcy rownowartosci niesciagnietej
wierzytelnosci

zbywca ¢ brak jest obciazenia instytucji

zajmujacej sie forfaitingiem wszelkim
ryzykiem zwiazanym z przejmowang
wierzytelnoscia;

mimo zawarcia umowy ryzyko nadal
zwigzane jest ze zbywca
wierzytelnosci;

brak jest definitywnego przejscia
wierzytelnosci na rzecz instytucji
zajmujacej sie forfaitingiem;

prawo regresu — w przypadku
niewyptacalnosci dtuznika.



* wierzytelnosc pieniezna

* przedmiotem forfaitingu zazwyczaj jest jedna,

PRZEDMIOT indywidualnie oznaczona wierzytelnosc
UMOWY * zbywane wierzytelnosci w ramach umowy
FORFAITINGU forfaitingu charakteryzuje sie srednioterminowa

lub dtugoterminowa forma finansowania, przez

okres od szesciu miesiecy do dziesigciu lat.



* forfaitingu, podobnie jak w przypadku faktoringu,
moze byc takze prowadzenie ustug przez
forfaitera na rzecz forfetysty

Dodatkowe ustugi nie sa zwiazane bezposrednio z

I""]A'"“'WE przelewem wierzytelnosci i sa wykonywane w
zakresie obstugi handlu zagranicznego, np. jako:
USLUGI g g g0, NPp. |

a) badanie warunkow pfatnosci i rozliczen;

b) uzyskanie odpowiednich zezwolen np. na
przywoz;
c) obstuga prawna.




LAWARCGIE
| FORMA UMOWY

zawarcie umowy forfaitingu podlega ogolnym zasadom prawa cywilnego dotyczacym
zawierania umow; maja tu wiec zastosowanie przepisy k.c. dotyczace zawierania
umow, czynnosci prawnych, wad oswiadczenia woli, warunku, terminu
przedstawicielstwa, swobody zawierania umow:

oferta i jej przyjecie;

negocjacje: w praktyce miedzy zbywca wierzytelnosci, a instytucja zajmujaca
sie forfaitingiem; umowa zostaje zawarta jezeli dojda do porozumienia co do
wszystkich postanowien umowy, ktore byty przedmiotem negocjac;ji;

aukcja i przetarg.

przestanka skutecznego zawarcia umowy forfaitingu o charakterze podstawowym
jest przedtozenie przez zbywce wierzytelnosci instytucji zajmujacej sie forfaitingiem
odpowiednich dokumentow okreslajacych m. in.:

umowe podstawowa,

wartos¢ przedmiotu umowy,

termin,

sposob zaptaty,

potwierdzenie przez dtuznika przedmiotu tej umowy,

zwiazane z przedmiotem prawo rekojmi i gwarancji.

umowa moze byc¢ zawarta w formie dowolnej;

w praktyce zawierana w formie pisemnej — dla cel6w dowodowych;

niektore instytucje zajmujace sie forfaitingiem dysponuja gotowymi formularzami
umow forfaitingowych (umowa formularzowa) — umowa adhezyjna.




IMIANA | USTANIE UMOWY
FORFAITINGU

ZMIANA

* moze by¢ dokonana w kazdym czasie za zgodna wola stron:

USTANIE

* podlega ogdlnym zasadom wygasania zobowiazan;

Ustanie umowy nastepuje w przypadkach:

— wykonania umowy zgodnie z trescia zobowiazania,

— rozwigzania umowy za zgoda stron,

— uplywu czasu na jaki byta zawarta,

— odstapienia od umowy (powinno byc przewidziane umowa),

— wypowiedzenia umowy.




PRAWA | OBOWIAZKI STRON

ZBYWCAWIERZYTELNOSCI - OBOWIAZKI

* przeniesienie swojego prawa do okreslonej wierzytelnosci;

* wydanie wszystkich dokumentow zwiazanych z wierzytelnoscia;

 swiadczenie okreslonych umowa swiadczen pienieznych okreslonych umowa na rzecz instytucji
zajmujacej sie forfaitingiem; sa to koszty forfaitingu — obliczane indywidualnie dla kazdego zbywcy
wierzytelnosci, ktore uwzgledniaja sytuacje polityczno-gospodarcza w kraju siedziby dtuznika, rodzaj
wierzytelnosci bedacej przedmiotem umowy, wysokosc prowizji pobieranej przez instytucje;

* zapfata prowizji na rzecz instytucji zajmujacej sie forfaitingiem — jest to kwota o jaka instytucja
pomniejsza kupowana wierzytelnosc¢ (stopa procentowa prowizji waha sie z reguty w granicach 15%
w stosunku rocznym.

INSTYTUCJA ZAJMUJACA SIE FORFAITINGIEM - OBOWIAZKI

* zapfata zbywcy wierzytelnosci ceny za kupowana wierzytelnosc, pomniejszonej o okreslona umowa
prowizje.



ODPOWIEDZIALNOSG ZA NIEWYKONANIE LUB
NIENALEZYTE WYKONANIE UMOWY

* skutki niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy — w przypadku instytucji zajmujace;j sie
okreslaja przepisy ogodlne (art. 471 i nast. k.c.) — forfaitingiem:

S [PEIEAENERE W e i) 72k @ * niezapfaceniu umowionej ceny za przedmiotowa

* strony odpowiadaja wobec siebie takze z tytutu wyrzadzenia wierzytelnosg;

szkody — ex delicto (art. 415 i nast. k.c.); * w relacji z dtuznikiem — wg. ogdlnych zasad z k.c.

* niewykonanie lub nienalezyte wykonanie umowy moze

) * w przypadku gdy zbywca wierzytelnosci i instytucja
polegac na:

zajmujaca sie forfaitingiem zawarty umowe przedwstepna, a
— w przypadku zbywcy wierzytelnosci: umowa przyrzeczona nie doszta do skutku, obydwie strony
moga ponosi¢ odpowiedzialnos¢ ksztattowana w granicach
ujemnego interesu stron — strona poszkodowana moze
dochodzi¢ naprawienia szkody.

* nieuiszczeniu prowizji,

* odpowiedzialnos¢ za przedmiotowa

wierzytelnos¢, . o
* strony ponosza takze odpowiedzialnosc w przypadku

* odpowiedzialnosc za wady prawne bezzasadnego odstapienia od umowy forfaitingu.

przedmiotowej wierzytelnosci,

* za bezzasadne odstapienie od zawartej umowy;




FORFAITING FAKTORING

ZAWSZE BEZ REGRESU WLASCIWY — BEZ REGRESU
NIEWLASCIWY — Z REGRESEM

SREDNIOTERMINOWA LUB DLUGOTERMINOWA FORMA KROTKOTERMINOWA FORMA FINANSOWANIA
FINANSOWANIA

SWIADCZENIE DODATKOWYCH USLUG, CO DO ZASADY NIE JEST SWIADCZENIE DODATKOWYCH UStUG JEST PRZEDMIOTEM
PRZEDMIOTEM UMOWY UMOWY
PRAWIE ZAWSZE WYSTEPUJA ZABEZPIECZENIA MOGAWYSTEPOWAC ZABEZPIECZENIA
NAJCZESCIE) TAINY NAJCZESCIE) JAWNY
NIE WYSTEPUJE FORMA ZALICZKOWA FORMA ZALICZKOWA | DYSKONTOWA
ZWYKLE POJEDYNCZA, INDYWIDUALNIE OZNACZONA CZESTO STOSUNEK PRAWNY O CHARAKTERZE CIAGLYM
WIERZYTELNOSC

SPLACANE WIERZYTELNOSCI CZESTO W FORMIE RAT SPLACANIE WIERZYTELNOSCI W CALOSCI




