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RECENZJA
rozprawy doktorskiej mgra Grzegorza Bednarczyka Odrodzenie rynku
kapitatowego w Polsce w latach dziewieédziesigtych XX stulecia. Od
teorii do praktyki, Lublin 2019, ss. 274, napisanej pod kierunkiem prof.

dr hab. Jana Pomorskiego

Ekonomiczna strona polskiej transformacji ustrojowej korica XX
stulecia (faktycznie zapoczatkowana jeszcze w glebi lat 80., przed
»oficjalng”/"umowng” datg startows naszego wychodzenia z ,realnego
socjalizmu”) przez dlugie lata ,do bialosci” rozpalala spoteczne emocje
i nadal budzi niemate zainteresowanie. Nic w tym dziwnego — procesy
te oraz ich konsekwencje w przemozny sposéb rzutowaly (i nadal
rzutujg) na jako$¢ Zycia oraz status materialny najszerszych warstw
obywateli naszego kraju, jak tez na gospodarczg kondycje panstwa i
poziom jego funkcjonowania. Spoleczna debata w tej materii
zaowocowala niezliczong wprost iloscig tekstow/wypowiedzi ,na
biezgco” komentujgcych te czy inne elementy/aspekty owego
zlozonego zespotu zjawisk, badz tez zmierzajgcych do jego mniej albo
bardziej retrospektywnych (i/lub catosciowych) podsumowan oraz
ewaluacji. Jakze odmienne stanowiska — i jak zr6znicowane w kwestii
glebi osigganego wgladu oraz jakosci argumentacji! - tutaj
wyartykulowano... Ten publiczny dyskurs dopelniaty oczywiscie liczne
publikacje przedstawicieli szeregu nauk o czlowieku opisujgcych,
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analizujgcych i wyjasniajgcych, z uzyciem konceptualnych oraz
interpretacyjnych narzedzi swoich dyscyplin, to wszystko co sie tutaj
dzialo'. Natomiast glos historykow byl prawie Ze niestyszalny, co nie
dziwi o tyle, Ze w rzeczy samej przytlaczajgca wiekszos¢ dziejopisarzy
(nie wylgczajgc tych parajacych sie historig najnowszg) Zywi rozmaite
watpliwo$ci odnosnie do prawomocnosci podejmowania przez
historiografie problematyki dziejow wspodlczesnych. Do tego jeszcze
zauwazy¢ trzeba, Ze badania historyczno-gospodarcze w ogole
przyciggajg w naszym kraju relatywnie niewielkg liczbe adeptow Klio.
Rozprawa mgra Bednarczyka zwraca wiec uwage podwdjnie: jako
studium programowo starajgce sie przelamywac¢ myslowe bariery
blokujgce profesjonalng historyczng refleksje nad zdarzeniami dnia
,zaledwie” wczorajszego i jako konkretnohistoryczny wkilad w rozwoj
(a moze lepiej rzec: w ustanowienie prawie ze w tej chwili nie
istniejgcego jeszcze) pewnego obszaru dociekan w obrebie najnowszej
historii gospodarczej Polski, tzn. zagadnien procesu przejscia od
peerelowskiej ,planowej gospodarki socjalistycznej” do gospodarki
rynkowe;.

Autor dysertacji postawil sobie za zadanie ,analize procesu
odbudowy rynku kapitatlowego w Polsce w latach dziewiecdziesiatych
XX stulecia” (s. 11), rozumiejgc przez powyzszy ten wyodrebniony
segment szeroko rozumianego rynku finansowego, na ktérym

koncentrujg sie masowe operacje sprzedazy i kupna instrumentow

! Tutaj rowniez konsensusu nie osiggnieto, aczkolwiek — w duzym uproszczeniu méwige -~ w ramach
wszystkich tych interpretacji uksztaltowal sie z jednej strony mainstream pogladow (zasadniczo -
mimo pewnych ,ale..” —ujmujacych procesy transformacjii ich efekty w barwie ,jasnej”), a z drugiej
rézne warianty poglagdu ,dysydenckiego” (pesymistycznego — bywalo, ze skrajnie — w ocenach
zjawiska). Nie zawsze bynajmniej ,przemaganie si¢” tych stanowisk realizowalo si¢ w perspektywie
rzetelnej, merytorycznej debaty, wystapito tu szereg zjawisk o charakterze symbolicznej przemocy,
w tym praktyk wykluczania, przemilczania etc. poglagdow ,niepoprawnych”.
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finansowych w rodzaju akcji czy obligacji. Podkresli¢ nalezy, ze
chodzitlo Mu o rynek legalny i ,regulowany” - inaczej mowigc
sformalizowany, charakteryzujgcy sie istnieniem okreslonych
podmiotéw instytucjonalnych, funkcjonujgcych (na podstawie
oficjalnie wprowadzonych w zycie przepisow prawa) w celu
odpowiedniego kontrolowania aktywnosci uczestnikow ,gry” na rynku
kapitalowym. W zwigzku z powyzszym w zasadniczym polu uwagi
mgra G. Bednarczyka znalazl sie infrastrukturalny wymiar
wzmiankowanego procesu odbudowy: tworzone de novo instytucje
owego, nieistniejgcego w Polsce przez z gorg potwiecze, rynku (Gielda
oraz Komisja Papieréw Wartosciowych), analogicznie kreowane od
podstaw ramy prawne jego funkcjonowania, wreszcie (czy raczej
przede wszystkim, jak sie za chwile okaze) ludzie, za sprawg ktorych
cala ta operacja si¢ dokonywala.

Temat uwazam za wybrany celnie. Spoteczno-psychologiczne
konsekwencje ponownego zaistnienia rynku kapitalowego w Polsce
(budzgcy wielkie zainteresowanie i ogromne zbiorowe emocje
spektakularny wykwit przywracanego do Zycia kapitalizmu, gdzie na
wilasnej nieraz skorze ,uczono si¢” natury nowego systemu tracgc i
zarabiajgc pienigdze), jak rowniez te ekonomiczno-ustrojowe (istotna
Sciezka przeksztalcen wlasnosciowych oraz nowa przestrzen dla
funkcjonowania przedsiebiorstw i innych podmiotow gospodarczych)
sg tak znaczgce, ze proces jego odbudowy na pewno zastuguje na
uwage nie tylko ekonomisty, prawnika czy psychologa spotecznego, ale
i historyka. A przy tym jest to zagadnienie o ograniczonej skali,
dotyczgce specyficznego, waskiego obszaru nowej rzeczywistosci

ekonomicznej i wzglednie latwo dajgce sie wyodrebni¢ jako



autonomiczny przedmiot dociekan —w sam raz zatem kwalifikujgce sie
do takiego projektu badawczego jak doktorat.

W odniesieniu do przyjetej dziedziny badania i samej formuly
tematu wnosze jednak uwage nastepujacyg: w swietle ustalen
Doktoranta, tytulowa ,odbudowa” faktycznie okazala si¢ ,budowaniem
na surowym korzeniu”, nawigzania bowiem do przedwojennej tradycji
rynku gieldowego (i w ogole kapitalizmu II RP) okazaly sie - z
rozmaitych zresztg powodow - prawie zadne. Wypadaloby te
problematycznosc jakos zaznaczy¢, chociazby takg oto modyfikacjg
tytulu rozprawy: (Od)budowa rynku kapitatowego.. Formalnie to
drobiazg, ale dla sumarycznego zobrazowania efektow autorskiego
wgladu znaczgcy...

Recenzowana dysertacja sklada si¢ z pieciu rozdzialow
zgrupowanych w dwie odrebne czesci: programowo-teoretyczng
(rozdz. 1 /,Miedzy teorig a praktykg badan nad dziejami rynku
kapitalowego w Polsce”/ oraz rozdz. Il /,Przedmiot badan a
metodologiczne problemy historii najnowszej”/; w tej czesci wystepuje
uklad problemowy) oraz konkretnohistoryczng (rozdz. III /,Poczatki
prac nad organizacjg rynku i jego tworcy”/, rozdz. IV /,0d teorii do
praktyki”/, rozdz. V /,Pierwsze lata”/; tutaj odnajdujemy uklad
chronologiczno-problemowy). Kazdemu rozdzialowi towarzyszy
obszerny materiat ilustracyjny. Calo$¢ dopelnia Wstep (informujacy o
konstrukcji pracy, zawartosci kolejnych rozdziatow, zrodlowych
podstawach badania i zasadniczych celach poznawczych Autora) oraz
budzaca uznanie rozmiarami Bibliografia, ktorej uklad do$¢ wyraznie

jednak odbiega od klasycznie przyjetego w rozprawach historycznych



(i zdaniem Recenzenta nie jest to jej zaleta®?). Nie wydzielono
odrebnego zakonczenia, a jego funkcje po trochu proébuje spelnia¢
ostatni, pigty rozdzial. To ostatnie rozwigzanie — w ramach ogoélnie
poprawnej konstrukcji rozprawy — nie wydaje si¢ przekonujace.
Przyjrzyjmy teraz blizej zawartosci kolejnych rozdziatow.
Pierwszy — bardzo istotny w obrebie catosci dzieta i zastugujgcy na
szczegblng uwage — koncentruje sie na mozliwie wszechstronnym i
poglebionym skonceptualizowaniu dziedziny autorskiego badania. Ta
ostatnia wyraznie umiejscowiona zostala obrebie tzw. subiektywnej
strony procesu historycznego. Bednarczyk pisat: ,Celem (..) jest to, aby
na odrodzenie rynku kapitalowego w Polsce spojrze¢ w inny niz
dotychczas, bardziej >>>humanistyczny<<, sposob; to aby proces ten
ukaza¢ w calej jego dynamice, jako funkcje swoistej gry pomiedzy
wieloma podmiotami dgzgcymi do realizacji okreslonych, czesto
bardzo odmiennych celow. Trzeba bowiem zdawa¢ sobie sprawe, ze
rynek kapitalowy to nie tylko wyniki finansowe oraz metody dotyczace
ich analizy, to takze (...) ludzie. To oni powolali go do Zycia i to im ma on
stuzyé. (...) kluczowsg role bedg tu odgrywac nie analizy ekonomiczne
(..), lecz perspektywy osdb, ktore zbudowaty ten rynek, obserwowaty go
i inwestowaly na nim” (s. 30). Dlatego wlasnie - zapowiadal -
..dzialalno$¢ [Gieldy i Komisji — T.P.] bedzie rozpatrywana przez

pryzmat aktywnosci ludzi, ktérzy stworzyli wspomniane instytucje i

2 Materialy wykorzystywane w pracy jako zrodla nie sg tak opisane. Do tego ,rozbito” je na szereg
zupelnie oddzielnych pozycji klasyfikacyjnych, odwolujacych sie bardziej do formalnych
wlasciwosci danych materiatéw anizeli ich funkcji w kontekscie rozprawy — m.in. rozrézniono
opracowania statystyczne, strony internetowe, materialy archiwalne, zrédla wywolane (czyzby
tylko wywiady — bo o nie tu chodzi - zaslugiwaly na przywolanie terminu ,zrédlo”?), akty
normatywne, akty Komisji Papieréw Wartosciowych (czemu ich nie zaliczyé do poprzedniej
kategorii, to przeciez takze rodzaj ,normatywow”), materialy prasowe (w obrebie bibliografii zaleca
si¢ raczej podanie sumarycznego zestawienia tytutéw prasowych i przedzialow lat, w zakresie
ktorych je wykorzystano, anizeli pracowite zestawienie wszystkich zacytowanych tekstéw z nich
pochodzgcych, niczym specyficznego rodzaju dziel niesamoistnych/artykutow).
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kierowali nimi w pierwszych latach ich istnienia. Istotny bedzie nie
tyle opis wydarzen wynikajgcych z podejmowanych przez nich decyzji,
co analiza motywéw i dylematdw, jakie tym decyzjom towarzyszyly” (s.
12). Przywolal tu Doktorant — wiele mu porzadkujgce — pojecie ,gry”:
W kategoriach gry — ttumaczyl - bedzie rozpatrywana nie tylko
aktywno$¢ tych, ktérzy na nim [rynku ~ T.P.] inwestowali, ale takze
innych, funkcjonujgcych w jego ramach, podmiotéw. Chodzi tu przede
wszystkim o strategie [podkr. w oryginale — TP, jakie staly za
dzialaniami, ktére byty przez te podmioty realizowane. Tworcy a
nastepnie sternicy instytucji rynku kapitalowego w Polsce réwniez
>>grali<<. Najpierw z klasa polityczna, ktdra musieli przekonac¢ do
opracowanych przez siebie rozwigzan, (--) pdézniej z pozostatymi
podmiotami dziatajgcymi na rynku..” (s. 21).

Warto podkresli¢, ze Doktorant nie ograniczal swoich zamierzen
wylgcznie do rekonstrukeji — w przedstawionej wyzej perspektywie —
procesu odradzania sie rynku. »Analizujgc ten proces — zauwazal —
mozemy bowiem dowiedzie¢ sie bardzo wiele na temat tego, jak na
przetomie lat 80. i 90. przedstawial si¢ poziom wiedzy Polakéw o
dziataniu gospodarki rynkowej, jak tworzytly si¢ zwigzane z jej
funkcjonowaniem instytucje i ich zasoby kadrowe, a takze tego, co
decydowalo o ich dalszym rozwoju” (s. 31). Postawil wiec sobie
ambitnie za cel poprowadzenie owych analiz ,..tak, by sformutowane
w tym kontekscie refleksje pomogly nam lepiej zrozumieé owczesny
swiat” (sicl, tamze).

Przedstawione rozumowania wyznaczyly horyzont dla gléwnych

i szczegotowych pytan badawczych postawionych w dysertacji®, jak tez

® Odnosily sie one do wizji rynku kapitalowego wlasciwej jego tworcom, kwestii w jakim stopniu
udalo im sig jg zrealizowaé i alternatyw w tym zakresie, roli tegoz rynku w procesie transformacji
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wplynely na autorskie preferencje odnosnie do pozgdanej bazy
zrodlowej (szczegodlna potrzeba materialow otwierajgcych wglad w
swiat celow i motywow uczestnikdw/aktoréw badanych proceséw oraz
we wlasciwg im percepcje rzeczywistosci). ,Zagraly” tez (dodam -
przekonujgco), gdy przyszio do specyfikacji ram chronologicznych
rozwazan, co zresztg Autor przeprowadzil z wartg odnotowania
metodologiczng samoswiadomoscig odnosnie do ,umownosci” cezur
czasowych w historiografii. Z wlasciwej Mu ,podmiotowej”
perspektywy rzeczywiscie bylo sensownym 1gczenie cezury
poczgtkowej z personalnym zaangazowaniem sie przyszlych tworcow
rynku kapitalowego w koncepcyjno-przygotowawcze prace nad jego
przewidywang architekturg na jesieni 1989 r., konncowej zas z zespotem
wydarzen, ktore w przestrzeni roku 1994 nie tylko ztozyly sie na
bardzo powazny — i pozytywnie raczej zaliczony - crash test dla
rynkowych instytucji oraz kierujgcych nimi oséb (szalencza hossa,
gieldowy krach, bardzo kontrowersyjna w swoim przebiegu
prywatyzacja Banku Slgskiego), ale tez na masows skale pobudzily
emocje i zaktywizowaly dzialania najszerszych, zainteresowanych
gieldg kregow spoteczenstwa - ludzi, ktorzy wlasnie tg swojg
codzienng aktywnoscig faktycznie tworzyli rynek kapitalowy w
dziataniu®.

Caly ten rozdzial czytalem z duzym zainteresowaniem, tak

rozbudowana bowiem refleksja nad specyfikg wlasnego poznawczego

gospodarczej, istnienia (czy tez nie) konieczno$ci rozpoczecia jego budowy, uwarunkowan
przesagdzajacych o takim, a nie innym umiejscowieniu czasowym wydarzen skladajgcych sie na
rekonstruowany w pracy proces.

4 Odnotowuje¢ oczywiscie aprobatywnie fakt, iz wyznaczajgc cezure koncows Autor przywotat
rowniez inne, zachodzgce w tymze czasie zdarzenia i zjawiska: wazne przeksztalcenia strukturalne
{i po czesci personalne) w obu gléwnych instytucjach polskiego rynku kapitalowego, przyjecie GPW
do Miedzynarodowej Federacji Gield (zagraniczny ,glejt dojrzalosci” dla rodzimego parkietu).
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przedsiewzigcia niekoniecznie pozostaje regulg w rozprawach
konkretnohistorycznych —i mam tu na mysli nie tylko te o charakterze
prac doktorskich. Co wigcej, rozwazania nad rozmaitymi aspektami
dziedziny badania oraz strategiami jej penetrowania prowadzit
Grzegorz Bednarczyk w intencjonalnie rozwijanym rekursie do
szeregu rozpoznawanych przez wspotczesng metodologie ograniczen,
antynomii i dylematéw poznawczych historiografii. Cho¢ w paru
momentach nadmiernie ,rozpisal sie” przy tym o sprawach w sumie
raczej oczywistych®, to rozpatrywany jako calos¢ ow namyst jest
naprawde budujgcym przykladem metodologicznej dojrzatosci oraz
refleksyjnosci Kandydata, jako badacza-historyka. Pozytywnie to
rokuje dla Jego dalszej kariery na shuzbie Klio.

Analogicznie dodatnich wrazen dostarczyl dopelniajgcy czesc
teoretyczng rozdzial II rozprawy. Tutaj Doktorant - co juz
zasygnalizowalem na wstepie — podjgt sie zadania poniekad
wykraczajgcego poza poznawczg przestrzen wlasnej rozprawy, ale
niestychanie waznego dla dyskusji o naukowych walorach zaréwno jej
samej, jak i wszelkich innych rozpraw historycznych (tych faktycznie
juz napisanych oraz dopiero moggcych ewentualnie powstac)
traktujacych o tym, co anglosaski dyskurs nazywa contemporary
history, a co my - z literalng zgodnoscisa, ale gubigc chyba po drodze
czesc prezentystycznego widma semantycznego oryginalnego zwrotu
— przekladamy jako historie wspolczesng. Mowigc najzwiezlej,
przeprowadzil, skutecznie positkujac sie stosowng literaturg
metahistoryczng, dojrzalg i catlo$ciows krytyke stanowiska negujgcego

poznawczg oraz metodologiczng prawomocnosc¢ praktykowania przez

® Np. o tym ze badanie ,wszystkiego” nie jest mozliwe, s. 27
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historykow dociekan na tym obszarze. Nota bene przy dodatniej ocenie
omawianego fragmentu pracy szczegolnie liczyl si¢ dla mnie fakt, iz
swoj sensownie ustrukturalizowany wywod w tej materii (kolejno
podwazane ,idole” przeciwnikow przyblizania pola badan
dziejopisarstwa do terazniejszosci) potrafit odnosi¢ réwniez do
konkretnych zagadnien wystepujgcych we wlasnym projekcie
doktorskim albo wprost nimi go egzemplifikowac®. Co prawda i tu
pojawily sie momenty ,wywazania otwartych drzwi”, ktéore w istocie
mozna byto sobie darowac’, ale moge usprawiedliwiajgco ztozyc¢ to ,na
karb” zrozumialej u mlodego badacza fascynacji odkrywaniem tak
rozleglych polaci epistemologicznej niejednoznacznosci czy
problematycznosci historiografii — do tego jeszcze manifestujgcych sie
w ramach wlasnego przedsiewziecia badawczego.

W sumie wiec rozdziaty czesci pierwszej to daleko wiecej, anizeli
jedynie ,oczyszczanie pola” przed ,wlasciwymi” rozwazaniami Autora.
W mojej ocenie, w obrebie dysertacji stanowig one wartos¢ samoistng
poniewaz Kandydat w sposob tworczy postawil w nich i rozpatrywal
metodologiczne zagadnienia wykraczajgce poza horyzont jego
wlasnego badawczego przedsiewziecia, w jakims stopniu istotne dla
wszystkich praktykujgcych badania w zakresie dziejow najnowszych.

W konkretnohistorycznej czesci rozprawy mgr Bednarczyk - jak
juz sygnalizowalem — ,wedruje” po osi czasu, kolejno podejmujgc
wezlowe (w swym rozumieniu) zagadnienia koncepcyjnych

przygotowan do zorganizowania rynku kapitalowego (rozdz. III),

8 Tu podkreslam m.in. wywody odnosnie do potrzeby postuzenia sie zrédlami oralnymi oraz
zakresu wgladu, jaki one umozliwiajg w kontekscie projektu Doktoranta i ,stowarzyszong” z nimi
apologie podejscia antropologizujgcego w historiografii.

7 Choc¢by podrozdzial 2.3, nb. razgco kroétki w proporcji do innych skladowych rozdzialu czy duza
czes¢ dywagacji w kwestii (podr. 2.4), iz nie przy kazdym rodzaju zagadnien zrodla aktowe sg tymi
najbardziej wlasciwymi.



finalizacji procesu konstruowania jego architektury z momentem
faktycznego uruchomieniem Gieldy wlgcznie (rozdz. IV),
,szczeniecych” lat funkcjonowania tegoz rynku w naszym kraju (rozdz.
V).

W pierwszym z nich uwage zwraca rekonstrukcja sporu, jaki w
latach 1989-1990 toczyli przyszli tworcy rynku (mniej czy bardziej
wigzgco juz wtedy nominowani do dzialan w tym zakresie, ale nie
moggcy mie¢ pewnosci co do finalnego przeprowadzenia swoich
pomystow, chocby z racji wystepujgcych wtedy zawirowan i
przetasowan w elicie wladzy) z silnie niekiedy umocowanymi
politycznie/naukowo/biznesowo zwolennikami rozwigzan
alternatywnych. Jest ona poznawczo wartosciowa i ciekawa juz ,sama
w sobie”, ale jeszcze bardziej jako intencjonalnie wybrana przez
Autora droga dochodzenia do szczegoltowego, systematycznego
odtworzenia wlasnie tej koncepcji rynku kapitalowego, jakg tworcy ci
wypracowali i w koncu wcielili w zycie. Niewatpliwie droga to okrezna
i zmudna, ale za to ulatwiajgca ukazanie inspiracji kryjgcych sie za owg
koncepcjg, dynamiki oraz meandrow szczegolowego jej
konstruowania, wreszcie tez uchwycenie i przeanalizowanie obecnych
W niej elementow/rozwigzan dyskusyjnych i spornych. W mej ocenie
zostalo to zrobione dobrze, a przy tym taki sposéb analizy skutecznie -
i zasadnie! — pokazal sam proces budowy rynku i jego finalne efekty
jako w istocie wyrastajgce z konfiguracji/sekwencji zdarzen w duzym
stopniu nie dajagcych sie przewidzie¢. Pouczajgce jest to oparte na

faktach — i przy tym szczesliwie unikajgce przekroczenia granicy
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nadmiernej anegdotyzacji opisu procesu historycznego®
zaprezentowanie roli przypadku w dziejach...

Do zasadniczych walorow rozdzialu nastepnego — obok
wydobycia z mroku zapomnienia rzeczywiscie waznej (a dzisiaj w
duzej mierze zapoznanej) roli odegranej przez team francuskich
doradcow® — zaliczam zrekonstruowanie procesu ,ucierania”, w toku
sporow ekspertéow i parlamentarzystow, finalnych zapisow ustawy
Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi. Dobrze, ze Autor
potrafil przedstawi¢ te kwestie w perspektywie skutkow, jakie
okreslone formuly zapisow miaty (lub mie¢ mogly) dla réznych
aspektow funkcjonowania rynku papierow wartosciowych. Efektownie
tez wypadl opis ostatnich przygotowan do gieldowego otwarcia oraz
przebiegu pierwszej sesji. Tutaj akurat ,anegdotyzujgca” narracja
sprawdzita sie niezle, i jako sposob zaintrygowania czytelnika, i jako
strategia (aprobujgco podkresle, ze $wiadomie przyjeta przez
Bednarczyka) mozliwie sugestywnego komunikowania o swoistosci
tamtych niepowtarzalnych i troszke ,szalonych” lat przelomu...

Nie w pelni natomiast satysfakcjonujgce okazaly sie¢ wywody
(bardzo przeciez istotne w puli zagadnien omawianego rozdzialu)
traktujgce o przygotowaniach do prywatyzacji pierwszej pigtki
przyszlych gieldowych spoélek i o samych tych przedsiebiorstwach.
Oczywiscie, doceniam fakt pracowitego zrekonstruowania
nieprostych ,technikaliéw” procesu subskrypcji ich akcji, opisanie jak

;,wykuwaly si¢” zasady, wedle ktéorych miano prowadzi¢ te inicjalng

8 Doktorant byl jej niebezpiecznie blisko przy opisie ~ przyznaje, ze intrygujaco i efektownie
zaaranzowanym — sposobow i drég ,wchodzenia” poszczegdlnych czlonkéw zespolu w projekt
budowy Gieldy oraz Komisji.

9 Tu cenny jest pracowicie odtworzony sklad i modus operandi zespotu znad Sekwany, jak tez same
okolicznosci sformulowania i przyjecia przez polskg strone oferty pomocy rzadu francuskiego
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transze prywatyzacji przez gielde, no i niewatpliwy autorski wysitek by
zobrazowaé czytelnikowi owczesng kondycje tych firm oraz ich
mozliwosci rozwojowe na przysztos¢. Ale wlasnie przy tej ostatniej
kwestii Grzegorz Bednarczyk ,zaliczyl”, moim zdaniem, pewnego
rodzaju "wpadke”. Chodzi o wielce szczegolny casus Exbudu, firmy - co
On sam zresztg odnotowywal — nie tylko ,na starcie” istotnie réznej
(oglednie moéwige) od pozostalych, ,normalnych” przedsiebiorstw
produkcyjnych, ale i prywatyzowanej w sposob od nich zauwazalnie
odmienny w paru kluczowych aspektach. Te ostatnie Autor nawet
zauwazyl, lecz ku rozczarowaniu Recenzenta tylko ,przesliznat sie” po
sprawie, zadowalajgc sie przywolaniem wielce ,okraglej” w tej materii
opowiesci Witolda Zaraski, szefa prywatyzowanej firmy i faktycznego
kreatora/decydenta (przy bierno-aprobatywnej postawie urzednikow
Ministerstwa Przeksztalcen Wlasnosciowych) w zakresie caloksztaltu
zagadnien jej sprywatyzowania. Powinno by¢ przeciez dla Niego jasne,
iz jawnie autopromocyjna autobiografia Zaraski (skgdingd postaci
wielce interesujgcej jako wiodgcy biznesmen tamtych czasow)
przedstawi te kwestie w sposob mozliwie ogledny, maskujacy obecne
tu kontrowersyjne (by nie powiedzie¢: ,dziwne”) watki. Nie szukajgc
daleko: czy Autor naprawde powinien byt przyjgc¢ ,za dobrg monete”
podane przez Zaraske wyjasnienie faktu radykalnego (w poréwnaniu z
resztg firm i z pierwotnie zapowiadang procedurs) ograniczenia puli
akcji dla drobnych ciulaczy i zarezerwowaniu tak duzego pakietu dla
prezesa i zarzgdu, Ze mozna wlasciwie moéwi¢ o akcie ich (w
szczegbdlnosci samego Zaraski) ,uwlaszczenia sie” przez gielde? Do
tego jeszcze ten wymagany prawem strategiczny inwestor z zewnatrz...
Czyz Doktorantowi nie powinno ,zapali¢ sie czerwone swiatetko” gdy
przeczytal tutaj: ,zagraniczna firma ITI”? W tym przypadku
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uprawnione wydaje sie postawienie pytania czy jednak nie mielismy
tu do czynienia z sytuacjg przypominajgcg pod nazbyt wieloma
wzgledami oslawione i nierzadkie na przelomie epok
nomenklaturowe prywatyzacje i przejecia, bardzo nieraz watpliwe tak
pod wzgledem prawnym, jak i finansowym, a bywalo, ze z obecnoscig
w tle ,panow” z dawnych shuzb specjalnych.. I to wszystko na
inauguracje gieldy, przy pierwszej, pionierskiej (pod ,specjalnym”
wiec nadzorem) operacji w zakresie prywatyzacji kapitatowe;...
Wypada zatem zalowac, iz sprawie nie poswiecono w pracy wiecej
uwagi'? i to zalowac podwdjnie: (a) jako straconej okazji do poglebione;j
eksploracji tego intrygujgcego ,sam w sobie” przypadku, (b) jako
niewyzyskanej mozliwosci rozwazenia w jego Swietle bardziej
fundamentalnych aspektow oceny znaczenia i roli instytucji rynku
finansowego w procesie polskich wiasnosciowych przeksztalcen (czy
na przyklad nie sproblematyzowalby on w stopniu wiekszym, anizeli
inne rozwazane przez Doktoranta zjawiska, wizji Gietdy jako obszaru
relatywnie precyzyjnych, jasnych regut ekonomicznej gry, przestrzeni
biznesowych ,dobrych praktyk”, w zasadzie wolnej od patologii
dokumentowanych na tak wielu odcinkach/polach procesu
prywatyzacji w naszym kraju...?).

Wspomniane poczucie zawodu w istotnym stopniu - czuje¢ sie¢ w
obowigzku otwarcie to przyznac — ztagodzita jednak lektura rozdziatu
ostatniego. Obcigza go, co prawda, pewna (wspominana juz) wada
strukturalna: formulowane ,na biezgco” w toku konkretnych,

pomieszczonych w nim rozwazan, ale zarazem juz finalne i calosciowe

10'W obiegu publicznym ,krazy” pewna liczba analiz tego przypadku. Cho¢ publicystyczne raczej
niz naukowej natury i niekoniecznie zadowalajgco argumentujgce swoje, bywa, ze wielce radykalne
wnioski, to stawiajg one katalog pytan, ktére Doktorant chyba winien byt wzigé¢ pod uwage.

13



autorskie wnioski czy supozycje odnosnie do generalnego obrazu
dziatalnosci Gieldy i KPW tamtych lat!! winny by¢ jednak raz jeszcze
powtorzone w zbiorczej postaci w wydzielonym jako samoistny
element strukturalny ,Zakonczeniu”. Poza tym jednak znajduje w nim
modelowy wrecz przyklad tego jak powinno sie przeprowadzac analize
i ewaluacje funkcjonowania w pewnym przedziale czasu ztozonej
instytucjonalnej struktury, umiejscowionej w obrebie rzeczywistosci
zar6wno wysoce dynamicznej, jak i mocno nieprzewidywalnej.
Kandydat miat pelng stusznos¢ gdy stawiatl tu sobie za cel ,..nie tyle
odtworzenie kolejnych wydarzen czy =zjawisk zwigzanych =z
funkcjonowaniem polskiego rynku kapitalowego (...), co analize tego, w
jaki sposob sprawdzily sie koncepcje jego tworcow (s. 201). Taka
wlasnie problematyzacja zagadnienia ,podpowiedziala” Mu — w jakze
pozadanej igcznosci z relewantnymi analizami rozdzialow
poprzedzajgcych — kluczowe zagadnienia (m.in. sprawy organizacji
rynku i jego domniemanego przeregulowania, strukturalnych i
instytucjonalnych barier obshugi klientéow-inwestoréw, rekrutacji,
uprawnien oraz praktycznych mozliwosci dzialania maklerow i
doradcow inwestycyjnych) pozwalajgce rzeczywiscie na rozne sposoby
,zagladac” pod powierzchnie puli zjawisk wybranych (moim zdaniem
wlasciwie) przez Autora do analizy w ramach faktualnej sfery
badanego fenomenu. Wysokg poznawczg wartos¢ calego tego wywodu
(rozwijanego nie tylko w horyzoncie samego warszawskiego parkietu,
ale takze majgcego wymiar ogolnokrajowy s$wiata gieldowych

inwestorow/”graczy”), prowadzonego przy tym w ostrozny i wywazony

11 Dotyczgce skali powodzenia/porazki owych instytucji, m.in. jako przestrzeni oraz
instrumentarium pewnej $ciezki prywatyzacji, jako spolecznie waznego fenomenu kapitalizmu, w
sensie instytucjonalnej sprawnosci/wydajnosci/elastycznosci dzialania w turbulentnej
rzeczywistosci gospodarczej pierwszej polowy lat 90, etc.
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sposob, z zauwazalnym wysitkiem uwzglednienia mozliwie wielu
aspektow danej kwestii oraz réznorodnych artykutowanych wobec
niej podejs¢/punktow widzenia, najdobitniej chyba pokazuje
podrozdzial 5.2. Poswiecono go wywolujgcemu skrajne emocje i
kontrowersje, a przez wielu wprost uznawanemu za jawnie aferalny,
procesowi sprywatyzowania Banku Slaskiego na przetomie Iat
1993/1994. Grzegorza Bednarczyka subtelne rozwazania odnosnie do
konstelacji czynnikéw, jakie przesadzily o tym, Ze procedura
przebiegla tak, a nie inaczej oraz wywolala te, a nie inne - ze
starannoscig zrekonstruowane — ekonomiczne efekty i spoleczne
reakcje, a na tym tle proba zdiagnozowania, na ile adekwatnie
zachowaly sie tu instytucje rynku kapitalowego, zaliczam do
najbardziej warto$ciowych partii rozprawy'.

Do spraw wartych odrebnego omowienia nalezy jeszcze
zagadnienie podstaw zrodlowych dla przedstawionych w dysertacji
rozwazan. Doktorant w owocny i dojrzaly warsztatowo sposob
wykorzystal caly szereg réznorodnych materiatow, co generalnie jego
ustaleniom empirycznym zapewnilo mocne i wielowymiarowe
ugruntowanie. Wymienie tu przede wszystkim Zrodta typu oralnego
(wywiady — zarowno te wywolane przez samego Autora w efekcie
zmudnych niekiedy poszukiwan uczestnikow badanych wypadkow,
jak i wytworzone przez innych), akta i dokumenty wytworzone przez
rozmaite instytucje rzgdowe/publiczne (tez GPW i KPW), oraz prase
(tutaj rozmiar kwerendy naprawde imponuje). Do tego dochodzily

jeszcze materialy wspomnieniowe (przede wszystkim rocznicowe,

2 Gdy bodaj czes¢ pokazanej tu niewgtpliwej analitycznej maestrii zechcial byt Autor
zademonstrowa¢ w rozdziale poprzedzajagcym, przy tym nieszczesnym Exbudzie... Niewatpliwie,
tam bylo trudniej o zrédla i wiarygodne przekazy, ale...
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cho¢ nie tylko, wypowiedzi publicystyczne oraz popularyzatorskie) i
materialy filmowe. Warto zaznaczyd¢, ze towarzyszaca odwotaniom do
poszczegolnych kategorii zrodel autorska refleksja na temat ich
wlasciwosci oraz ograniczen nierzadko wykraczala -z wartosciowymi
rezultatami — ponad poziom niezbednego w danym razie namystu
krytycznego i zrodloznawczego. Dalo sie to zauwazy¢ chociazby przy
rozwazaniach nad wykorzystaniem tekstow prasowych jako ,odbicia”
spotecznych opinii, postaw i emocji wzgledem wydarzen wokot
gieldowego parkietu. To kolejny wazny wskaznik godnego pochwaty,
autorefleksyjnego nastawienia Kandydata.

Na kilka sléw komentarza zastuguje tez formalna oraz jezykowa
strona  recenzowanej rozprawy. Pomijajgc pare usterek
wspomnianych na samym wstepie recenzji, mgr Bednarczyk
zademonstrowal rzetelne opanowanie warsztatu i zasad
przygotowywania tekstu naukowego. Liczba napotkanych bledow i
potknieé jezykowych jest bardzo niewielka'®. Warto takze podkresli¢
Jego wysokie kompetencje narracyjne. Sprawily one, zZe praca -
traktujgca przeciez o ,nudnej” ekonomicznej stronie dziejow — jest
naprawde wciggajgca i bardzo dobrze sie jg czyta—a przeciez nieczesto
tak jest przy rozprawach doktorskich.

Czas na finalne recenzenckie wnioski. Po pierwsze, nalezy
stwierdzi¢, iz niezaleznie od pewnych (jednego wilasciwie..) potknie¢,
mgr Grzegorz Bednarczyk zdolal pomysinie zrealizowa¢ swdj
zapowiedziany na wstepie, bardzo dojrzale skonceptualizowany i pod

niejednym wzgledem pionierski, program badawczy. Powidd! sie —iw

13 7 tym wszystkim Doktorant winien przepracowaé swojg predylekcje do przerazliwie dlugich
zdan réwnorzednie zlozonych, do tego ,poszatkowanych” razgco zawyzong liczbg przecinkow. By
nie powiekszac¢ i tak dlugiego juz tekstu recenzji, nie podaje przykladow takich usterek, ale
zebratem calg ich liste.
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ogole bardzo dobrze poznawczo sprawdzil przy nielatwym
,ekonomicznym” temacie — pomyst zwrocenia sie¢ ku
subiektywnej/humanistycznej/,Judzkiej” stronie historii. Bez
watpienia, bardzo wiele udato sie w ten sposob wyjasni¢ w zakresie
determinant i przebiegu procesu powstawania rynku kapitalowego w
uwolnionej od komunizmu Polsce. Przyznam nawet, Ze w sumie jakos
ziscila sie tu nawet owa $miala (by nie rzec: zuchwala) autorska
nadzieja, ze po lekturze Jego dziela bedziemy lepiej rozumieli
popeerelowski $§wiat sprzed 30 lat. Istotnie bowiem zdolat go nam
przyblizy¢, skutecznie — w mojej ocenie — rekonstruujgc perspektywe
poznawczg Owczesnych bezposrednich uczestnikéw zdarzen -
zarowno tych ,lepiej” poinformowanych (,decyzyjni” tworcy
gieldowych rozwigzan i ich partnerzy), jak i tych ,gorzej”
zorientowanych (rozpaleni emocjami gracze oraz inni przygladajgcy
sie temu wszystkiemu Polacy). Naturalnie, taki wglagd ma swoje
ograniczenia. Nawet najlepiej poinformowany uczestnik zdarzen tylko
po czesci partycypuje poznawczo w ich dynamice, a jego
,doswiadczeniowa” ,prawda” bedzie czgstkowa i stronnicza. Ale
przeciez dobrym prawem badacza-pioniera danego pola badawczego
jest wybor takiej, a nie innej (i zawsze ograniczonej) poznawczej
pespektywy. Grzegorz Bednarczyk z tego prawa skorzystal w sposob
rozsgdny. W moim glebokim przekonaniu jego ustalenia badawcze
powinny ukazac¢ sie drukiem i ,zafunkcjonowa¢” w naukowym obiegu.

Po drugie, analizy poprowadzil Doktorant ze znajomoscig
rozleglej literatury przedmiotu, w oparciu o obszerne i w mojej ocenie
adekwatnie (nawet innowacyjnie) dobrane materialy zrédiowe,
wykazujagc w toku dociekan wysoki poziom kompetencji w zakresie
studiowanej problematyki oraz metodologiczng dojrzatosc.
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Zademonstrowal tez w pelni wszelkie umiejetnosci warsztatowe i
narracyjne potrzebne do prawidlowego przygotowania rozprawy na
poziomie doktorskim.

Nie ulega zatem dla mnie watpliwosci, ze mgr Grzegorz
Bednarczyk przedstawil prace o wysokich walorach, calkowicie
spelniajgcg wymogi stawiane przez Ustawe dysertacjom doktorskim.
W zwigzku z powyiszym 2z pelnym przekonaniem wnosze o

dopuszczenie Go do dalszych etapow przewodu doktorskiego.

(Tol;‘g”z’ﬁéM)
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