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O faktoring polega na nabyciu przez faoktora okreslonych
wierzytelnosci bezspornych co do wysokosci i zasady,
przystugujgcych przedsiebiorcy z tytutu sprzedazy, ustugi lub
dostawy w zamian za kwote odpowiadajgcqg wierzytelnosci,
pomniejszong o0 wynagrodzenie (prowizje) faktora

O przedmiotem umowy mogq byc¢ takze wierzytelnosci przyszte

O ponadto faktor w ramach umowy zobowigzuje sie do dokonywania
innych czynnosci na rzecz faktoranta, niezwigzanych bezposrednio
z przelewem wierzytelnosci



Oumowa  faktoringu  umozliwia  faktorantowi,  czyli
przedsiebiorcy, uzyskanie srodkow finansowych z tytutu
przelewu wierzytelnosci przed terminem wymagalnosci
(faktorant  utrzymuje  stabilnos¢  finansowg  bez
koniecznosci zaciggania kredytu)

Ointeres ekonomiczny faktora, czyli banku, polega na
nabyciu wierzytelnosci od przedsiebiorcy za cene nizszg
od wartosci nominalnej, a wiec z dyskontem
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podstawowym przedmiotem umowy factoringu jest przelew wierzytelnosci, z chwilg
zawarcia umowy dochodzi do przeniesienia wierzytelnosci z przedsiebiorcy na faktora,
chyba ze strony ustalg inng date przejscia wierzytelnosci niz data zawarcia umowy lub
chodzi tylko o zobowigzanie sie do przedstawienia faktorowi wierzytelnosci z prawem tego
ostatniego do nabycia lub nie, ewentualnie gdy przedmiotem nabycia mogg byc
wierzytelnosci przyszte;

wierzytelnosci bedgce przedmiotem umowy w zasadzie charakteryzuje krotki termin
zaspokojenia — od 14 do 210 dni;

nie istniejg zadne przeszkody prawne, aby wierzytelnosci charakteryzujgce sie dtuzszym
terminem zaspokojenia byty przedmiotem takiej umowy, wraz z przejsciem na rzecz
faktora wierzytelnosci gtownej przechodzg rowniez wszelkie prawa zwigzane z tg
wierzytelnosciag,.



zawsze odptatny

jej przedmiotem sg najczesciej krotkoterminowe wierzytelnosci przyszte oraz jeszcze
niewymagalne wierzytelnosci istniejgce

w wyniku przelewu przechodzi na faktora cata wierzytelnos¢ gtowna — prawo domagania
sie zaptaty ceny za sprzedany towar, albo wynagrodzenia za wykonang ustuge

przedmiotem cesji nie moze byc¢ wierzytelnosc, ktorej sprzeciwiatby sie ustawie,
wtasciwosci zobowigzania albo zastrzezeniu umownemu



brak nowoczesnego zaplecza i profesjonalnego personelu administracyjno-ksiegowego

pofrzeba zabezpieczenia sie przed opdznieniami w ptatnosciach konfrahentow oraz
wzrost ich oczekiwan co do wydtuzania okresow odroczenia zaptaty

trudnosci w uzyskaniu kredytu z innych zrédet, szczegdlnie bankowych

wahania sezonowe dziatalnosci przedsiebiorstwa i wywotane tym okresowe spietrzenia
w pracy administraciji i ksiegowosci

skomplikowana procedura fakturowania stosowng przez klientow

potrzeba skorzystania z ustug marketingowych faktora












MECHANIZM DZIAtANIA FAKTORINGU
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Sprzedaz Przedsiebiorca Faktor Faktor wptaca Kontrahent
produktu lub przekazuje przeprowadza na konto optaca fakture
ustugi fakture procedure przedsiebiorcy bezposrednio
| wydanie faktorowi weryfikujaca do 90% na konto
faktury nawet w clagu wartosci faktora

kilku godzin faktury
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zakres przedmiotowy swobodnie ksztattowany w umowie

moze byc¢ ograniczona jedynie do wierzytelnosci wybranych dtuznikdw, legitymujgcych
sie dostatecznie wysokqg wiarygodnoscig finansowqg

faktor moze byc¢ uprawniony do wskazywania wierzytelnosci stuzgcych jedynie wobec
wybranych dtuznikow

przejecie petnego ryzyka za wyptacalnos¢ dtuznika jest najczesciej wytgczone
w przypadku, gdy przyczyna niewykonania umowy lezy po stronie faktoranta, tj. w razie
niezgodnosci towaru z umowgq, odpowiedzialnosci z tytutu gwarancji jakosci, rekojmi itp.
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OTWARTY Dtuznik (nabywca towaru lub ustugi) zostaje niezwtocznie
powiadomiony o dojsciu do skutku umowy factoringowe.

POLOTWARTY Dostawca towaru lub ustugi nie powiadamia dtuznika (odbiorcy
towaru lub ustugi) o zawarciu umowy factoringu, natomiast
faktor czyni to dopiero w momencie wezwania odbiorcy towaru
(ustug) do zaptaty.

TAJNY Odbiorca towaru (ustugobiorca) nie zostaje powiadomiony
O zawarciu umowy factoringu.

POWIERNICZY Bank, do ktérego nalezy dany zbywca fowardw lub ustug
upowaznia faktora do wykonywania okresSlonych ustug
factoringowych na rzecz zbywcy towardw i ustug i sciggania od
odbiorcow tych towardw i ustug (dtuznika) oznaczonych
wierzytelnosci.

RODZAJE FAKTORINGU WLASCIWEGO







OTWARTY

POLOTWARTY

TAJNY

LALICZKOWY

Dtuznik (nabywca towaru lub ustugi) zostaje niezwtocznie powiadomiony
o dojsciu do skutku umowy factoringowe.

Dostawca towaru lub ustugi nie powiadamia dtuznika (odbiorcy towaru lub
ustugi) o zawarciu umowy faktoringu, natomiast faktor czyni to dopiero
W momencie wezwania odbiorcy towaru (ustug) do zaptaty.

Odbiorca towaru (ustugobiorca) nie zostaje powiadomiony O zawarciu
umowy factoringu.

Jego przedmiotem sg honoraria:

o lekarzy,

e architektow,

e notariuszy,

e adwokatow.

Faktor wyptaca tym osobom zaliczki pieniezne a conto ich honorarium, sam
zas$ przejmuje wierzytelnosci (bez odpowiedzialnosci del credere).

RODZAJE FAKTORINGU NIEWLASCIWEGO
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FAKTORING
ODWROTNY

Dostawca
(kontrahent)

1) sprzedaz towaréw lub ustug (faktury)

Faktor
(bank)

Faktorant
odbiorca
(klient banku)
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Wazno$¢ umowy zalezy od:

O ogodlnych regulaciji k.c. dot. czynnosci prawnych,

O waznosci umowy bedgcej podstawg przeniesienia wierzytelnosci.

zawarcie zwykle poprzedzone jest podpisaniem listu intencyjnego, poprzedzona analizg
sytuacji ekonomicznej faktoranta



O dowolna, co do zasady pisemna

O charakter umow formularzowych — postanowienia sg z gory ustalone,

O umowa adhezyjna — mamy do czynienia z przystgpieniem stron do umowy.



ZMIANA

O do zmiany umowy moze dojs¢ w kazdym czasie trwania stosunku prawnego tgczgcego
przedsiebiorce i diuznika z tytutu umowy sprzedazy, dostawy lub ustugi; zmiana lezy w gestii
stron i powinna by¢ okreslona w umowie;

USTANIE
O podlega ogdlnym zasadom prawa cywilnego, wygasa zatem przez:

@)

© O O

wykonanie zobowigzania;
uptyw czasu — gdy zostata zawarta na czas okreslony;
rozwigzanie poprzez zgodne oswiadczenie stron;

wypowiedzenie - strony powinny okreslic w umowie termin jej wypowiedzenia, dopuszczalne jest takze
zawarcie w umowie wypowiedzenia umowy ze skutkiem natychmiastowym, wypowiedzenie ma skutek

»NAa przyszto$C” — umowa przestaje obowigzywac od chwili jej wypowiedzenia, a strony nie zwracajq
sobie wzajemnie swojego Swiadczenia;

mozliwo$C odstgpienia od umowy - dopuszczalna tylko w razie zawarcia odpowiedniej klauzuli w
umowie (odstgpienie umowne); umowa powinna wowczas okreslac przyczyny, po ktdrych Wys’rqplenlu
strona bedzie mogta z takiego uprawnienia skorzystac; odstgpienie od umowy ma skutek ,wstecz”
umowe takg uwaza sie za niezawartg, zwrdcenie Swiadczen stronie przeciwne.



FAKTOR

1. PRAWA

O badanie stanu majgtkowego dtuznika w celu zdobycia pewnosci, ze jego stan majgtkowy gwarantuje
wyptacalnosc.

2. OBOWIAZKI

O obcigzenie odpowiedzialnoscig za wyptacalno$¢ dituznika (ryzyko del credere) — oznacza to ze strony stanowiq w
umowie, ze wraz z przejsciem faktora wierzytelnosci ponosi¢ on bedzie ryzyko wyptacalnosci dtuznika; do momenty
zowora]g LkJTmowy ryzyko jest zwigzane z osobq przedsiebiorcy; w zwigzku z ryzykiem del credere rosnie tez wysokosc
prowizji faktora

O przy faktoringu petnym mamy rowniez do czynienia z definitywnym przeJSC|em wierzytelnosci przedsiebiorcy na rzecz
faktora — w praktyce oznacza to, ze taka wierzytelno$¢ nie moze ,,powrdcic” do zbywcy, a zatem mozna uznad, ze
miedzy stronami umowy zawarta zostata ,,umowa sprzedazy” wierzytelnosci,

O faktoring wtasciwy nie tgczy ze sobqg prawa regresu — nawet w razie poézniejszej niewyptacalnosci dtuznika, faktor nie
moze zgdac od przedsiebiorcy rownej wartosci niesciggalnej wierzytelnosci



FAKTOR
1. PRAWA
O  brak obcigzenia faktora ryzykiem sciggalnosci wierzytelnosci od dtuznika;

O prowizja - jednak jest nizsza, bo nie wystepuje odpowiedzialnos¢ del credere;

O ocena oferowanych wierzytelnosci przez przedsiebiorce, g’réwnie pod kgtem ich pdzniejszego egzekwowania od dtuznika:
wierzytelnosci pewne - przedmiot factoringu wtasciwego, wierzytelnosci niepewne - przedmiot factoringu niewtasciwego.

2. OBOWIAZKI

O faktor ponosi ryzyko jedynie do wysokoSci okreSlonych kwot, kryterium wyptacalnosci dtuznika stato sie podstawqg do
przyjmowania w umowie factoringu fzw. kwot najwyzszych (granicznych) w stosunku do poszczegdinych dtuznikdw:; faktor
przejmuje na siebie ryzyko del credere tylko do wysokosci zadeklarowanych kwot; w przypadku przekroczenia przez wierzytelnosc
przyjetych w umowie kwot granicznych zostajg one przelane na wierzyciela zgodnie z zasadqg factoringu niewtasciwego;

O Swiadczenie ustug o charakterze dodatkowym — nie wigzq sie bezposrednio z samym przelewem wierzytelnosci:
a) scigganie od dtuznikéw naleznosci z tytutu umowy faktoringu,
b) okresowe badanie sytuacji ekonomicznej dtuznikdw,
c) prowadzenie ksigg handlowych i rachunkowych,
d) badanie rynku na rzecz przedsiebiorcy,
e) dziatalno$¢ reklamowa,
f) doradztwo prawne i ekonomiczne,
g) udzielanie zaliczek i kredytow.



O majg zastosowanie przepisy k.c. regulujgce ogdline zasady odpowiedzialnoSci umownej,
opartej na zasadzie winy (art. 471 k.c.);

O odpowiedzialnos¢ dotyczyC bedzie wszelkich obowigzkdw zwigzanych z umowq, ktorymi
zostaty obcigzone strony danej umowy faktoringowe] np. co do sposobu wykonania,

jakosci, wielosci:
O w przypadku faktora bedzie ponosit odpowiedzialnosc¢ za:
O niewyptacenie przedsiebiorcy umowionej kwoty za przedmiotowqg wierzytelnosc,
O niewyptacalnos¢ dtuznika, jezeli zgodnie z freScig umowy ponosi za to odpowiedzialnosc,

O niewykonanie lub nienalezyte wykonanie czynnosci dodatkowych;

O faktor jest takze w stosunku zobowigzaniowym z dtuznikiem, ktdry nie bedgc strong umowy faktoringu
pozostaje w relacji z faktorem jako wierzycielem — tu zastosowanie majq przepisy ogdlne k.c.

O w przypadku przedsiebiorcy odpowiedzialno$¢ moze wynikac z:

O nieuiszczenie prowizji,
O niezwrdcenia otrzymanych od faktora kwot tytutem zaliczki,

O niewyptacalnosci dtuznika, jezeli to wynika z umowy.
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e czas jaki przedsiebiorca moze dac¢ swoim kontrahentom na zaptate moze dzieki faktoringowi zostac
znacznie wydtuzony, wptywa to na wzrost sktadanych u niego zamaowien,

e dzieki tatwo i szybko uzyskanym Srodkom, przedsiebiorca moze na biezgco regulowac wtasne
zobowigzania,

e partnerzy biznesowi przedsiebiorcy sqg powiadamiani o tym, ze korzysta on z faktoringu. Z analiz
wynika, ze stajq sie dzieki temu znacznie bardziej zdyscyplinowani w podejsciu do ptatnosci faktur,

» wraz z rozwojem firmy, wzrostem sprzedazy oraz liczby i wartosci wystawionych faktur, przedsiebiorca
moze korzystac z rosngcej puli sSrodkow,

e przedsiebiorca nie musi czekac¢ na srodki. Moze jg otrzymac nawet w dniu wystawienia faktury,



- mozliwos¢ nawigzania
kontaktu z przedsiebiorcg
- mozliwosC przejecia
klienta do kompleksowe]
obstugi

- mozliwos¢ pozyskania
nowego klienta w osobie
dtuznika faktoringowego
- prowadzenie dziatalnosci
umozliwiajgcej
generowanie zyskow

- mozliwosc wystgpienia
trudnosci w scigganiu
naleznosci od dtuznika,
czego wynikiem jest wzrost
kosztow dziatalnosci




FAKTO

RANT

- pozyskanie dodatkowych
zrodet finansowania

- nie zawsze wymagane przez
faktora zabezpieczenie
majgtkowe

- mozliwosc sprzedazy
wierzytelnosci

- mozliwosc¢ korzystania z
dodatkowych ustug

- pozyskanie srodkow
pienieznych z faktoringu
odbywa sie szybciej nizw
przypadku pozyczki czy kredytu

- postrzeganie sprzedazy
wierzytelnosci przez dtuznikow
jako odsprzedaz problemow
finansowych

- postrzeganie sprzedazy
wierzytelnosci przez dtuznikow
jako oznaka nielojalnosci
dostawcy w zwiqgzku z
pojawieniem sie nowego
wierzyciela przestrzegajgcego
terminu ptatnosci

- optaty na rzecz faktora w
postaci odsetek, marzy i prowizji




DLUZNIK










sposdb nabywania wierzytelnosci pienieznych przysztych lub istniejgcych, powstatych
z tytutu umowy sprzedazy, dostawy lub o wykonanie ustug

istotg forfaitingu jest konstrukcja bezregresowego wykupu odroczonych, przysztych
wierzytelnosci eksportowych przystugujgcych dostawcom, czyli eksporterom, w stosunku
do odbiorcow, a wiec importerow, przez wyspecjalizowang instytucje forfaitingowaq,

wierzytelnosci eksportowe mogq by<c zabezpieczone wekslem witasnym, wekslem
trasowanym lub innymi instrumentami, np. akredytywaq;

skutkiem umowy forfaitingu jest przede wszystkim przelew wierzytelnosci na instytucje
forfaitingowq

zZbywca wierzytelnosci uzyskuje natomiast zrodto finansowania transakciji



O celem umowy jest umozliwienie zbywcy wierzytelnosci osiggniecie celu gospodarczego
przede wszystkim przez umozliwienie uzyskania w szybkim czasie odpowiedniego kapitatu;

O umowa umozliwia obrot wierzytelnosciami pienieznymi z tytutu umowy:
O sprzedazy,
O dostawy,
O o wykonanie réznego rodzaju ustug,
O wierzytelnosciami wekslowymi,
O wierzytelnosciami objetymi akredytywami,

O wierzytelnosciami powstatymi na tle umow leasingowych
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RODZAJE FORFAITINGU

WLASCIWY NIEWLASCIWY

« wraz ze sprzedazq wierzytelnosci pienigeznej zbywca wierzytelnosci «  brak jest obcigzenia instytuciji
zostaje zwolniony od wszelkie] odpowiedzialnosci dotyczgcej zajmujgcej sie forfaitingiem wszelkim

sprzedanej wierzytelnosci; - o _ o _ ryzykiem zwigzanym z przejmowang
« ciezar odpowiedzialnosci obcigza instytucje zajmujacqg @ sie wierzytelnociq:

forfaitingiem (od przejscia wierzytelnosci ponosi odpowiedzialnosc za : o " dal

wyptacalnos¢ dtuznika, ryzyko zmian oprocentowania kapitaty, MIMOo Zawarcia umowy ryzyko nada

ryzyko walutowe, ryzyko zmian gospodarczych); zwigzane jest ze zbywcq wierzytelnosci;
- wraz z przejiciem na instytucje wierzytelnoici ponosi¢ on bedzie ° lrak jest definitywnego przejscia
ryzyko wyptacalnosci dtuznika; wierzytelnosci na rzecz instytucii
« do momentu zawarcia umowy ryzyko to obcigzato zbywce zajmujgcej sie forfaitingiem;
wierzytelnosci; * prawo regresu — w przypadku

« dochodzi do definitywnego przejscia wierzytelnosci przedsiebiorcy
na rzecz instytucji zajmujgcej sie forfaitingiem (wierzytelnos¢ nie
moze powrdcic do zbywcey, nie tgczy sie z prawem regresu)

« nawet w przypadku niewyptacalnosci dtuznika instytucja nie moze
zgdac od przedsiebiorcy rownowartosci niesciggnietej wierzytelnosci

niewyptacalnosci dtuznika.



O wierzytelnosc¢ pieniezna

O przedmiotem forfaitingu zazwyczqj jest jedna, indywidualnie oznaczona wierzytelnosc

O zbywane wierzytelnosci w ramach umowy forfaitingu charakteryzuje sie srednioterminowq
lub dtugoterminowqg formg finansowania, przez okres od szesciu miesiecy do dziesieciu lat.



O forfaitingu, podobnie jaok w przypadku faktoringu, moze byc takze prowadzenie ustug
przez forfaitera na rzecz forfetysty

Dodatkowe ustugi nie sg zwigzane bezposrednio z przelewem wierzytelnosci i sg wykonywane
w zakresie obstugi handlu zagranicznego, np. jako:

a) badanie warunkdw ptatnosci i rozliczen;
b) uzyskanie odpowiednich zezwolen np. na przywoz;

Cc) obstuga prawna.



©O OO

zawarcie umowy forfaitingu podlega ogdlnym zasadom prawa cywinego dotyczgcym zawierania umow; majg tu wiec zastosowanie
przepisy k.c. dotyczgce zawierania uméw, czynnosci prawnych, wad oSwiadczenia woli, warunku, terminu przedstawicielstwa, swobody
zawierania umow:

O
O

O

oferta i jej przyjecie;

negocjacje: w praktyce miedzy zbywcq wierzytelnosci, a instytucjg zajmujgcq sie forfaitingiem; umowa zostaje zawarta jezeli dojdg do porozumienia co do
wszystkich postanowien umowy, ktére byty przedmiotem negocjacii;

aukcja i przetarg.

przestankq skutecznego zawarcia umowy forfaitingu o charakterze podstawowym jest przedtozenie przez zbywce wierzytelnosci instytucii
zajmujqgcej sie forfaitingiem odpowiednich dokumentdw okreslajgcych m. in.:

O

O O O O

O

umowe podstawowq,

warto$¢ przedmiotu umowy,

termin,

sposbéb zaptaty,

potwierdzenie przez dtuznika przedmiotu tej umowy,

zwigzane z przedmiotem prawo rekojmi i gwarancii.

umowa moze byc¢ zawarta w formie dowolnej;

w praktyce zawierana w formie pisemnej — dla celow dowodowych;

mgklﬁ’rore instytucje zajmujgce sie forfaitingiem dysponujg gotowymi formularzami umow forfaitingowych (umowa formularzowa) — umowa
adhezyjna.



ZMIANA
O moze byc¢ dokonana w kazdym czasie za zgodng wolg stron:

USTANIE
O podlega ogdlnym zasadom wygasania zobowigzan;

Ustanie umowy nastepuje w przypadkach:

O wykonania umowy zgodnie z trescig zobowigzania,
rozwigzania umowy za zgodgq stron,

uptywu czasu na jaki byta zawarta,

odstgpienia od umowy (powinno byc¢ przewidziane umowq),
wypowiedzenia umowy.

O O OO



ZBYWCA WIERZYTELNOSCI - OBOWIAZKI
O przeniesienie swojego prawa do okreslonej wierzytelnosci;

O wydanie wszystkich dokumentow zwigzanych z wierzytelnosciq;

O Swiadczenie okreslonych umowq Swiadczen pienieznych okreslonych umowq na rzecz instytucji
zajmujgcej sie forfaitingiem; sg to koszty forfaitingu — obliczane indywidualnie dla kazdego
zZbywcy wierzytelnosci, ktére uwzgledniajg sytuacje polityczno-gospodarczg w kraju siedziby
dtuznika, rodzaj wierzytelnosci bedgcej przedmiotem umowy, wysokoSC prowizji pobieranej
przez instytucje;

O zaptata prowizji na rzecz instytucji zajmujgcej sie forfaitingiem — jest to kwota o jakg instytucja
pomniejsza kupowang wierzytelnosc (stopa procentowa prowizji waha sie z reguty w granicach
15% w stosunku rocznym.

INSTYTUCJA ZAJMUJACA SIE FORFAITINGIEM - OBOWIAZKI

O zaptata zbywcy wierzytelnosci ceny za kupowang wierzytelnosC, pomniejszonej o okreslong
umowq prowizje.



skutki niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy okreslajg przepisy ogolne (art. 471 i nast. k.c.)
odpowiedzialno$¢ umowna na zasadzie winy;

strony odpowiadajg wobec siebie takze z tytutu wyrzgdzenia szkody — ex delicto (art. 415 i nast. k.c.);
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie umowy moze polegac na:
O w przypadku zbywcy wierzytelnosci:
O nieuiszczeniu prowizji,
O odpowiedzialnos$¢ za przedmiotowq wierzytelnose,
O odpowiedzialnos¢ za wady prawne przedmiotowej wierzytelnosci,
O za bezzasadne odstgpienie od zawartej umowy;
O w przypadku instytucji zajmujqgcej sie forfaitingiem:
O niezaptaceniu umowionej ceny za przedmiotowq wierzytelnose;

O w relacji z dtuznikiem — wg. ogdlnych zasad z k.c.

w przypadku gdy zZbywca wierzytelnosci i instytucja zajmujgca sie forfomng|em zawarty umowe przedwstepng, a umowa
przyrzeczona nie doszta do skutku, obydwie s’rrony mMogg pPonosic odpowedzmlnosc ksztattowang w granicach
ujemnego interesu stron — strona poszkodowana moze dochodzi¢ naprawienia szkody.

strony ponoszg takze odpowiedzialnos¢ w przypadku bezzasadnego odstgpienia od umowy forfaitingu.



FORFAITING A FAKTORING

FORFAITING FAKTORING

LAWSZE BEZ REGRESU WLASQIWY — BEZ REGRESU
NIEWLASCIWY — Z REGRESEM

SREDNIOTERMINOWA LUB DtUGOTERMINOWA KROTKOTERMINOWA FORMA FINANSOWANIA
FORMA FINANSOWANIA

SWIADCZENIE DODATKOWYCH UStUG, CO DO SWIADCZENIE DODATKOWYCH UStUG JEST
LASADY NIE JEST PRZEDMIOTEM UMOWY PRZEDMIOTEM UMOWY

PRAWIE ZAWSZE WYSTEPUJA ZABEZPIECZENIA MOGA WYSTEPOWAC ZABEZPIECZENIA
NAJCZESCIEJ TAINY NAJCZESCIEJ JAWNY
NIE WYSTEPUJE FORMA ZALICZKOWA FORMA ZALICZKOWA | DYSKONTOWA

LWYKLE POJEDYNCZA, INDYWIDUALNIE OZNACZONA CZESTO STOSUNEK PRAWNY O CHARAKTERZE
WIERZYTELNOSC CIAGLYM

SPtACANE WIERZYTELNOSCI CZESTO W FORMIE RAT SPLACANIE WIERZYTELNOSCI W CALOSCI




